SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DNIA 29 KWIETNIA 2016 R.
sporzadzone przez Zarzad Alior Bank S.A.
w zwigzku z art. 536 Kodeksu spélek handlowych

uzasadniajace podzial
Banku BPH S.A.




DEFINICJE WYKORZYSTANE W SPRAWOZDANIU ZARZADU

Nastepujace terminy uzyte sg w ponizszym Sprawozdaniu Zarzadu w nast¢pujacym znaczeniu:

Akcje Podzialowe......

Akcjonariusze GE.....

Akcjonariusze Wydzielani.....................

Alior Bank, Bank Przejmujacy.............

nie mniej niz 1 (jedna) oraz nie wigcej niz [Y] (gdzie [Y]
oznacza maksymalng liczbe akcji zwyktych na okaziciela
serii J w kapitale zaktadowym Banku Przejmujgcego o
warto$ci nominalnej 10 (dziesig¢) PLN kazda,
wyemitowanych w  zwigzku z  Podzialem 2z
uwzglednieniem Parytetu Wymiany Akcji,
skorygowanego zgodnie ze  Wzorem  Korekty
Rozwodnienia opisanym w pkt 3.2.

oznacza: (i) GE Investments Poland sp. z o.0., spotke
prawa polskiego z siedzibg w Gdansku, wpisang do
rejestru  przedsiebiorcow  pod  numerem KRS
0000103388; lub (ii) DRB Holdings B.V., spotke prawa
holenderskiego, z siedzibg w Amsterdamie, wpisang do
rejestru  handlowego (Kamer van Koophandel) pod
numerem 24272907; lub (iii) Selective American
Financial Enterprises, Inc., spotke prawa stanu Delaware,
wpisang do rejestru pod numerem 2241439, z siedzibg
pod adresem: 901 Main Avenue, Norwalk, CT 06851,
(iv) lub podmioty powigzane z podmiotami wskazanymi

w pkt (i)  (iii).

oznacza jakakolwiek osobg Iub podmiot bedacy
wlascicielem akcji BPH =zapisanych, na Dzien
Referencyjny, na rachunku papieréw wartosciowych Iub
wpisanych do odpowiedniego rejestru prowadzonego
przez dom maklerski, bank prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg lub, w przypadku rachunkow zbiorczych,
podmiot wskazany podmiotowi prowadzacemu taki
rachunek zbiorczy przez posiadacza takiego rachunku
jako podmiot uprawniony z akcji BPH zapisanych na
takim rachunku, z wyjatkiem Akcjonariuszy GE.

Alior Bank S.A., z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa, spotka wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000305178, NIP 1070010731, z w pelni optaconym
kapitatem zakladowym w wysokosci 727.074.630,00
PLN.

BPH i Bank Przejmujacy.

Bank BPH S.A., z siedzibg w Gdansku, pod adresem: ul.
Ptk. Jana Palubickiego 2, 80-175 Gdansk, spotka
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Gdanska-Potnoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP
6750000384, z w pelni optaconym kapitalem
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Dzialalno$é Hipoteczna.........................

Dzialalno$é Wydzielana.......................

Dzien Podziahu ...

Podzial.................

Prawo Bankowe..

Ustawa o Ofercie

zakladowym w wysokos$ci 383.339.555,00.

zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa BPH prowadzaca
dziatalnos¢  bankowa  zwigzang z  kredytami
zabezpieczonymi hipotecznie na nieruchomosciach, ktore
zostaly udzielone osobom fizycznym (poza Kasg
Mieszkaniowa) dla  celow  niezwigzanych  z
prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej ani
gospodarstwa rolnego a takze obejmujaca prawa i
obowiazki  wylaczone z  zakresu  Dziatalnosci
Wydzielanej (zgodnie z zakresem wskazanym w

Zataczniku 1 do Planu Podziatu).

zorganizowana cz¢$¢ przedsi¢biorstwa BPH zwigzana z
wykonywaniem dziatalnosci BPH z wylaczeniem
Dziatalnos$ci Hipoteczne;j.

dzien, w ktorym Podzial stanie si¢ skuteczny, tj. data
dokonania wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Banku Przejmujacego w drodze emisji  Akcji
Podziatlowych w wyniku Podziatu.

data, na ktérg zostanie ustalona lista uprawnionych
akcjonariuszy zgodnie z zasadami okreslonymi w Planie
Podziatu.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1030,
ze zm.).

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

uzgodniony parytet wymiany akcji BPH na akcje Banku
Przejmujacego obliczony zgodnie z zasadami opisanymi
w pkt 3.

plan podziatu sporzadzony zgodnie z art. 533 k.s.h. i
podpisany przez Zarzad BPH i Alior Banku w dniu 29
kwietnia 2016 r.

podziat BPH dokonany na warunkach opisanych w
Planie Podziatu.

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst
jednolity: Dz. U. z 2015 r., poz. 128, ze zm.).

ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r.
poz. 1382, ze zm.)



Zgoda Organu Antymonopolowego...

zarzad BPH i zarzad Banku Przejmujacego.

(i) wydanie przez wlasciwy organ antymonopolowy
(,Organ Antymonopolowy”) (bezwarunkowej lub
warunkowej) decyzji wyrazajacej zgode na dokonanie
koncentracji w drodze przejecia kontroli nad
Dziatalnoscia Wydzielang zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa ochrony konkurencji; lub (ii) wydanie
przez wlasciwy sad (w wyniku zaskarzenia przez Bank
Przejmujacy decyzji Organu Antymonopolowego)
prawomocnego wyroku uznajacego zadania Banku
Przejmujacego 1 zmieniajgcego decyzje w sprawie zgody
na koncentracjg; lub (iii)) wydanie przez Organ
Antymonopolowy decyzji w sprawie umorzenia
postgpowania lub zwrot przez Organ Antymonopolowy
wniosku 0 wydanie zgody na koncentracje z uwagi na
brak wymogu ztozZenia takiego wniosku w odniesieniu do
transakcji zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
ochrony konkurencji; lub (iv) uptyw terminu okreslonego
w  obowiazujacych  przepisach prawa  ochrony
konkurencji na wydanie przez Organ Antymonopolowy
decyzji w sprawie koncentracji, pod warunkiem, ze
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa ochrony
konkurencji w sytuacji braku wydania przez Organ
Antymonopolowy decyzji w okreslonym terminie
mozliwe jest dokonanie koncentracji bez uzyskania
zgody Organu Antymonopolowego.



1.1

1.2.

WSTEP

Dnia 29 kwietnia 2016 r., BPH i Alior Bank podpisaty Plan Podziatu, w ktorym okreslily,
zgodnie z art. 529 § 1.4, art. 533 § 1, oraz art. 534 k.s.h., migdzy innymi sposob, w jaki
Podziat zostanie przeprowadzony oraz Parytet Wymiany Akcji, wobec czego Zarzad Alior
Banku, dzialajgc na podstawie art. 536 k.s.h., przygotowal niniejsze Sprawozdanie Zarzadu
zawierajgce uzasadnienie Podziatu.

SPOSOB DOKONANIA PODZIALU

Podstawa prawna Podzialu

Podziat bedzie dokonany w trybie okreslonym w art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. W ramach Podziatu
cze¢$¢ dzialalnosci BPH, tj. Dziatalnos¢ Wydzielana, zostanie przeniesiona na Bank
Przejmujacy, podczas gdy pozostata czg$¢ dziatalnosci BPH, tj. Dziatalnos¢ Hipoteczna,
pozostanie w BPH.

Zgodnie z art. 530 § 2 k.s.h., Dzialalnos¢ Wydzielana zostanie przeniesiona na Alior Bank w
dacie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Alior Banku w drodze emisji Akcji
Podziatowych w wyniku Podziatu (,,Dzien Podzialu™).

W wyniku Podziatu, zgodnie z art. 531 § 1 k.s.h., Alior Bank przejmie w Dniu Podzialu
cato$¢ praw i obowigzkow BPH zwigzanych z Dzialalnoscia Wydzielang. W zwiazku z
powyzszym, bezposrednio po Dniu Podziatu, BPH be¢dzie prowadzi¢ dziatalno$¢ ograniczong
do Dziatalnosci Hipotecznej, a Dziatalnos¢ Wydzielana stanie si¢ cze$cig dziatalnosci Alior
Banku.

Dnia 31 marca 2016 r. Akcjonariusze GE oraz Alior Bank zawarli umowe sprzedazy akcji
oraz podziatu, w ktorej wyrazili zamiar wydzielenia Dziatalno$ci Wydzielanej na rzecz Alior
Banku. Ponadto, w dniu 1 kwietnia 2016 r. Akcjonariusze GE, Alior Bank i BPH zawarli
umowe¢ o wspoélpracy przed podzialem dotyczaca wspolpracy w przedmiocie Podziatu.
Informacja o zawarciu powyzszych uméw zostata zawarta w raporcie biezagcym Alior Banku
nr 14/2016 z dnia 1 kwietnia 2016 r.

Wymagane zgody lub zezwolenia regulacyjne

Podzial zostanie przeprowadzony pod warunkiem uzyskania nastgpujacych zgod
regulacyjnych:

. decyzji KNF w sprawie zezwolenia na Podzial zgodnie z art. 124c ust. 2 Prawa
Bankowego;
° decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany statutu Alior Banku w zwigzku z

Podziatem zgodnie z projektem przedstawionym w Zalaczniku 4 do Planu Podziatu
zgodnie z art. 34 ust. 2 1 w zwigzku z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;

. decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany statutu BPH w zwiazku z Podziatem
zgodnie z art. 34 ust. 2 i w zwigzku z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;
. decyzji KNF stwierdzajacej brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec

przekroczenia przez Alior Bank progu 33%, 50% Ilub wiecej gloséw na walnym
zgromadzeniu BPH lub, alternatywnie, uplywu ustawowego terminu na dor¢czenie
decyzji zawierajacej sprzeciw w tym zakresie, zgodnie z art. 25 Prawa Bankowego;

. jezeli bedzie to wymagane — decyzji KNF stwierdzajacej brak podstaw do zgloszenia
sprzeciwu wobec przekroczenia przez GE Investments Poland sp. z 0.0. progu 50%
glosow na walnym zgromadzeniu BPH lub, alternatywnie, uptywu ustawowego
terminu na dorgczenie decyzji zawierajacej sprzeciw w tym zakresie — zgodnie z art. 25
Prawa Bankowego; oraz

. Zgody Organu Antymonopolowego.



1.3.

1.4.

1.5.

Uchwaly walnych zgromadzen Bankéw

Zgodnie z art. 541 k.s.h., przeprowadzenie Podziatu bedzie wymagato podje¢cia uchwat przez
walne zgromadzenia Bankow, w tym uchwal w sprawie:

Q) wyrazenia zgody na Plan Podziatu;

(i) wyrazenia zgody na zmiany statutu Banku Przejmujgcego dokonywane w zwigzku z
Podziatem przedstawione w Zataczniku 4 do Planu Podziatu; oraz

(iii)  wyrazenia zgody na zmiany statutu Banku Dzielonego dokonywane w zwigzku z
Podziatem.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Alior Banku w zwiazku z Podzialem

W zwigzku z Podzialem, kapitat zaktadowy Banku Przejmujacego zostanie podwyzszony o
nie mniej niz 10 (dziesig¢) PLN oraz o nie wigcej niz [X] PLN (gdzie [X] oznacza
maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przejmujacego w zwigzku
z Podziatem, obliczong z uwzglednieniem Parytetu Wymiany Akcji, skorygowanego zgodnie
ze Wzorem Korekty Rozwodnienia opisanym w pkt 3.2, w drodze emisji Akcji Podziatowych,
ktore zostang przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym na zasadach opisanych w punktach 5
i 6 Planu Podziatu.

Alior Bank podejmie dziatania w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Akcji Podzialowych
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W tym celu Alior Bank ztozy do
KNF wniosek o zatwierdzenie odpowiedniego dokumentu ofertowego zgodnie z Ustawa o
Ofercie, jezeli dokument taki bedzie wymagany, i ztozy wniosek o rejestracje Akcji
Podzialowych w KDPW oraz wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Podzialowych do
obrotu na rynku regulowanym. Ponadto, jezeli oferta Akcji Podzialowych bedzie stanowila
ofert¢ publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie, wskazany wyzej odpowiedni dokument
ofertowy bedzie dotyczyt rowniez takiej oferty publiczne;j.

Obnizenie kapitalu zakladowego BPH w zwigzku z Podzialem

W zwigzku z Podzialem zostanie dokonane obnizenie kapitatu zaktadowego BPH, wskutek
ktorego Akcjonariusze GE stang si¢ jedynymi akcjonariuszami BPH, a wszystkie akcje
znajdujace si¢ w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych przestang istnie.

W zwiazku z Podzialem zostanie dokonane obnizenie kapitalu zaktadowego BPH o kwote
rowng iloczynowi liczby akcji bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych na dzien
odbycia walnego zgromadzenia BPH zatwierdzajgcego Podziat oraz ich wartosci nominalne;.
Taka liczba akcji bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych na dzien odbycia
walnego zgromadzenia BPH zatwierdzajacego Podziat zostanie obliczona zgodnie z
nastgpujacym wzorem:

Sps =T - Sce

gdzie: Sps — oznacza liczbg akcji bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych, tj.
liczbe akcji, ktore przestang istnie¢ w wyniku Podziatu i o ktorg zostanie obnizona taczna
warto$¢ nominalna kapitalu zaktadowego BPH; T — oznacza taczng liczbe akcji w kapitale
zaktadowym BPH; a Sgg — oznacza taczng liczbe akcji bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy
GE, ktéra zostanie przekazana zarzadowi BPH przez Akcjonariuszy GE w formie
zawiadomienia przed zgromadzeniem akcjonariuszy BPH zatwierdzajacym Podziat.

Zarzad BPH jest uprawniony do: (i) obliczenia doktadnej liczby akcji, ktore przestang istnie¢
w wyniku Podziatu; oraz (ii) obliczenia kwoty obnizenia kapitatu zaktadowego na podstawie
powyzszego wzoru; oraz (iii) zaproponowania odpowiedniego uzupetnienia do uchwaty w
sprawie obnizenia kapitatu zakladowego BPH, ktéra ma zosta¢ podjeta przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy BPH, i ktdra stanowi Zalacznik 2 do Planu Podziatu.



EKONOMICZNE UZASADNIENIE PODZIALU

Przystapienie do procesu analizy strategicznych opcji sprzedazy udziatu Akcjonariuszy GE w
BPH zostalo po raz pierwszy podane do wiadomos$ci publicznej w pazdzierniku 2014 r.
(raport biezgcy Banku BPH S.A. nr 19/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 r.). W kwietniu
2015 r. General Electric Company oglosita, ze zredukuje wielko$¢ swojej dziatalnosci
finansowej poprzez sprzedaz wigkszosci aktywoéw GE Capital i skoncentrowanie si¢ na
ciagglych inwestycjach oraz rozwoju swojej dzialalnosci przemystowej o Swiatowym zasiggu
(raport biezacy Banku BPH S.A. nr 6/2015 z dnia 10 kwietnia 2015 r.). W czerwcu 2015 r.
General Electric Company podata do wiadomosci publicznej informacjg, ze jest w trakcie
analizowania kilku potencjalnych scenariuszy realizacji transakcji w zwiazku ze sprzedaza
swojego wigkszoSciowego pakietu akcji BPH, w tym pelnego wydzielenia portfela
hipotecznego BPH ze sprzedazy (raport biezacy Banku BPH S.A. nr 12/2015 z dnia 9
czerwca 2015r.).

W dniu 31 marca 2016 r., po wielomiesigcznym procesie sprzedazy, Akcjonariusze GE i
Alior Bank zawarli umowg sprzedazy akcji 1 podziatu. W dniu 1 kwietnia 2016 r. Alior Bank,
Akcjonariusze GE oraz BPH zawarli umowe o wspolpracy przed podziatem. Podziat jest
konsekwencjag ww. umow.

Akcjonariusze GE podjeli decyzje — wynikajaca z globalnej strategii General Electric
Company — o ograniczeniu swojej dziatalnosci bankowej i zbyciu wigkszosci aktywow GE
Capital.

Nabycie przez Bank Przejmujacy Dziatalnosci Wydzielanej z BPH odpowiada wielokrotnie
komunikowanej i konsekwentnie realizowanej przez Zarzad Alior Banku strategii rozwoju,
opartej o dynamiczny wzrost organiczny wsparty o wykorzystywanie oraz akwizycje, w
potaczeniu z osigganiem najwyzszych poziomoéw zwrotu z kapitatu.

Od momentu rozpoczecia swojej dziatalno$ci Alior Bank koncentrowat si¢ na udzielaniu,
wysokomarzowych, niezabezpieczonych kredytow dla sektora klientow detalicznych.
Gléwnym uzupehlieniem oferty kredytowej w powyzszym zakresie pozostaja kredyty
hipoteczne oraz mieszkaniowe w PLN dla klientéw indywidualnych, a takze w przypadku
przedsigbiorstw, kredyty przeznaczone na finansowanie dziatalno$ci biezacej oraz
inwestycyjnej. W efekcie opisanej powyzej strategii dziatania portfel kredytowy Alior Banku
charakteryzuje si¢, w porownaniu do sredniej rynkowej, wyzszym udziatem
wysokomarzowych kredytdw niezabezpieczonych dla sektora klientow detalicznych, co
pozwala na utrzymywanie wysokiego poziomu osiaganej przez Bank Przejmujacy marzy
odsetkowej netto przy akceptowalnym, zarzadzalnym poziomie kosztow ryzyka.

W $wietle powyzszego, nabycie znaczacego portfela kredytow mieszkaniowych,
denominowanych gléwnie w CHF, z racji swojej stosunkowo niskiej dochodowosci, nie byt
w sferze zainteresowan Banku Przejmujacego. Kolejnym, nie mniej istotnym czynnikiem,
ktory miat wplyw na brak zainteresowania ze strony Alior Banku nabyciem portfela kredytow
mieszkaniowych denominowanych w CHF, pozostaje brak mozliwo$ci zapewnienia przez
Alior Bank, przy obecnej sytuacji rynkowej, efektywnych zrodet jego finansowania.

Jednoczesnie, nabycie wylacznie Dziatalnosci Wydzielanej, wraz z atrakcyjnym i
uzupetniajacym portfelem depozytéw i kredytow, skuteczno$¢ operacyjna Alior Banku we
wdrazaniu procesOw integracyjnych oraz nowoczesna i wysokowydajna struktura
informatyczna umozliwig Bankowi Przejmujacemu wzmocnienie jego obecnos$ci na rynku,
zwickszenie skali dziatalno$ci oraz osiagniccie najwyzszych mozliwych synergii przy
jednoczesnym zminimalizowaniu kosztéw integracji.

Nabycie Dziatalnosci Wydzielanej bedzie korzystne dla klientow obu Bankow (ulepszona
oferta produktowa, rozbudowana sie¢ dystrybucyjna oraz efektywne procesy sprzedazy i
wsparcia), dla akcjonariuszy (wyzszy zwrot z zainwestowanego kapitalu mozliwy do
osiagniecia dzigki synergiom powigzanych kosztow i przychodéw) i umozliwi Alior Bankowi
uzyskac pozycje jednego z najwickszych graczy na polskim rynku bankowym. Jednoczesnie



3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

4.1.

Podziat jest jedyng formag prawng transakcji, ktora zapewni oczekiwane zabezpieczenie
prawne wszystkim zainteresowanym stronom i inwestorom oraz kontynuacj¢ dziatalnosci
gospodarczej zar6wno w ramach Dziatalnosci Hipotecznej, jak i Dziatalnosci Wydzielanej
bezposrednio po dokonaniu wpisu Podziatu do wlasciwego rejestru.

PARYTET WYMIANY AKCJI

Parytet wymiany akcji BPH na akcje Alior Banku

Parytet Wymiany Akcji, na podstawie ktorego Akcjonariusze Wydzielani (z zastrzezeniem
art. 550 § 1 k.s.h.) otrzymajg Akcje Podzialowe jest nastepujacy: za 1 (jedng) akcje BPH,
Akcjonariuszom Wydzielanym zostanie przyznane 0,44 (czterdziesci cztery setne) Akcji
Podziatowej. Wskazany powyzej Parytet Wymiany Akcji zostanie skorygowany poprzez jego
podzielenie przez wspoOtczynnik korekty rozwodnienia (RF) ustalony zgodnie ze Wzorem
Korekty Rozwodnienia opisanym w pkt 3.2 ponize;j:

Wzér Korekty Rozwodnienia:

Korekta rozwodnienia begdzie obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

RF = ((SR * PR) + (SI * PI)) / (PR * (SR +SI))

gdzie:

RF — wspolczynnik korekty rozwodnienia

SR - liczba akcji Alior Banku w dniu prawa poboru akcji serii | Alior Banku

PR — kurs zamknigcia akcji Alior Banku w dniu prawa poboru akcji serii I Alior
Banku

S| — ostateczna liczba akcji serii 1 Alior Banku wyemitowana w ofercie publicznej z
zachowaniem prawa poboru

P1 — cena emisyjna akcji serii | Alior Banku

Metody zastosowane do okreslenia Parytetu Wymiany AKkcji

Do okreslenia Parytetu Wymiany Akcji zostaly uzyte m.in. trzy powszechnie akceptowane
metody wyceny:

e metoda zdyskontowanych dywidend przedstawia warto$¢ banku jako sume
zdyskontowanych przysztych oczekiwanych dywidend;

e metoda spélek porownywalnych w oparciu o mnozniki wyceny obliczone w wyniku
analizy porownywalnych spotek gietdowych;

e Kkapitalizacja rynkowa w oparciu o notowania akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Rekomendacja dotyczaca Parytetu Wymiany AKkcji

Przy dokonywaniu wyceny Bankow oraz ustalaniu Parytetu Wymiany Akcji (i) zarzad Alior
uwzglednit opinie typu fairness opinion sporzadzong przez IPOPEMA Securities S.A., i (ii)
zarzad BPH uwzglednit opini¢ typu fairness opinion sporzadzona przez Ernst & Young
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Corporate Finance sp. k.

ZASADY PRZYDZIALU AKCJI BANKU PRZEJMUJACEGO

Akcje BPH po dokonaniu Podzialu
W wyniku Podziatu:
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Q) Akcjonariusze GE nie stang si¢ akcjonariuszami Alior Banku i pozostang jedynie
akcjonariuszami BPH posiadajacymi tacznie 100% akcji w kapitale zakladowym oraz
100% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy BPH; oraz

(i) pozostali akcjonariusze BPH, tj. Akcjonariusze Wydzielani, nie beda juz
akcjonariuszami BPH. Z zastrzezeniem tres$ci nast¢pnego zdania, w wyniku Podziatu
oraz na Dzien Podzialu, Akcjonariusze Wydzielani stang si¢ akcjonariuszami Alior
Banku i takim Akcjonariuszom Wydzielanym zostang przyznane Akcje Podziatowe
w oparciu o Parytet Wymiany AKcji.

Zgodnie z art. 550 § 1 k.s.h., nie zostang wyemitowane zadne Akcje Podzialowe w zamian za
akcje posiadane przez Alior Bank w kapitale zakladowym BPH, oraz nie zostang
wyemitowane zadne Akcje Podziatlowe w zamian za ewentualne akcje wilasne posiadane
przez BPH.

Sposdb obliczenia liczby Akeji Podzialowych oraz wartosci Doplat

Liczba Akcji Podzialowych, ktora zostanie przyznana kazdemu 2z Akcjonariuszy
Wyadzielanych zostanie ustalona poprzez pomnozenie liczby akcji BPH posiadanych przez
danego Akcjonariusza Wydzielanego w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany Akcji, a
nastgpnie zaokraglenie uzyskanego iloczynu w dot do najblizszej liczby catkowitej (jezeli
iloczyn nie jest liczbg catkowitg).

Kazdy Akcjonariusz Wydzielany, ktoremu, w wyniku zaokraglenia, o ktorym mowa w pkt
4.2.1 nie przyznano utamka Akcji Podziatlowych, do ktoérego byl uprawniony zgodnie z
Parytetem Wymiany Akcji, otrzyma doptate gotowkows (,,Doplata”).

Doptata wymagalna i nalezna na rzecz danego Akcjonariusza Wydzielanego zostanie
obliczona zgodnie z nastgpujagcym wzorem:

D=AxW,

gdzie: D — oznacza Doptatg; A — oznacza utamek, o ktory zaokraglono iloczyn, o ktorym
mowa w pkt 4.2.1; a W — oznacza $rednig arytmetyczna ceny jednej akcji Alior Banku
wazonej wolumenem obrotu w ciggu 30 (trzydziestu) kolejnych dni notowan akcji w kapitale
zaktadowym Alior Banku na GPW poprzedzajacych Dzien Referencyjny.

Kwota naleznej Doptaty zostanie zaokraglona do 1 grosza (0,01 PLN), przy czym 0,005 PLN
zostanie zaokraglone w gore.

Doptaty zostang wyptacone Akcjonariuszom Wydzielanym w terminie do 14 dni od Dnia
Referencyjnego za posrednictwem KDPW.

Poniewaz zgodnie z art. 550 § 1 k.s.h. w zamian za akcje posiadane przez Alior Bank w
kapitale zaktadowym BPH na Dzien Referencyjny nie zostang wyemitowane zadne Akcje
Podziatowe, Alior Bank nie bedzie uprawniony do otrzymania Doptaty.

Ograniczenie wynikajace z art. 529 § 3 k.s.h. bedzie miato zastosowanie do Doptat. Wyptata
Doptat nastapi z kapitatu zapasowego Alior Banku. Doptaty zostang pomniejszone o nalezng
kwote podatku dochodowego, o ile taki podatek bedzie naliczany od Doptat zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

Przed Dniem Podzialu zarzad Alior Banku zlozy oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 310
k.sh. w zwigzku z art. 532 ks.h., okreslajace liczbe Akcji Podziatlowych, z tym
zastrzezeniem, ze Zarzad Alior Banku moze podja¢ decyzj¢ o ztozeniu takiego o$wiadczenia
po Dniu Podziatu. W takim przypadku o$wiadczenie zostanie ztozone w ciggu 15 (pigtnastu)
dni roboczych od Dnia Referencyjnego. Oswiadczenie bedzie dotyczylo: (i) liczby Akcji
Podziatlowych przyznanych Akcjonariuszom Wydzielanym zgodnie z zasadami okre§lonymi
w pkt 4.2.1; lub (ii) liczby akcji objetych przez instytucj¢ finansowa, o ktorej mowa w
punkcie 4.2.6.
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W ciggu 15 (pigtnastu) dni roboczych od Dnia Referencyjnego zarzad Banku Przejmujacego
podejmie wszelkie starania w celu zapewnienia, ze Akcje Podzialowe, ktore nie zostaly
przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym w wyniku zaokraglenia w do6t zgodnie z pkt 4.2.1
zostang objete przez instytucje finansowg wybrang przez zarzad Alior Banku. Akcje
Podzialowe zostang objete za ceng stanowiacg $rednig arytmetyczng ceny jednej akcji Alior
Banku wazonej wolumenem obrotu w ciggu 30 (trzydziestu) kolejnych dni notowan akcji w
kapitale zaktadowym Alior Banku na GPW poprzedzajacych Dzien Referencyjny.

SZCZEGOLNE PROBLEMY ZWIAZANE Z WYCENA BANKOW
W trakcie wyceny aktywow i akcji BPH nie pojawily si¢ szczegdlne problemy.

INFORMACJE DODATKOWE

Dzien, od ktorego akcje podzialowe beda uczestniczyly w zyskach Banku Przejmujgcego

Akcje Podzialowe przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym beda uczestniczyly w podziale
zysku wypracowanego przez Bank Przejmujacy za rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia roku,
w ktorym Podzial zostanie wpisany do rejestru sadowego.

Prawa przyznane przez Bank Przejmujacy akcjonariuszom oraz innym osobom
szczegOlnie uprawnionym w Banku Dzielonym

Nie planuje si¢ przyznawa¢ zadnych praw na rzecz akcjonariuszy BPH ani innych oséb
posiadajacych szczegdlne prawa w BPH.

Szczegoblne korzysci dla czlonkéw organéw bankéw oraz innych oséb uczestniczacych w
Podziale

W przypadku realizacji Podziatlu, zastosowanie beda mialy nastgpujgce programy okreslajace
szczegolne korzysci dla cztonkow organdw spotek, a takze innych osdb uczestniczacych w
Podziale:

(i) Program Premiowania Kontynuacji Zatrudnienia skierowany do wybranej grupy
kluczowych dla Banku Dzielonego pracownikéw (w tym Czlonkow Zarzadu) premiujgcy
pozostanie w stosunku pracy z Bankiem Dzielonym, a nastgpnie w odniesieniu do
pracownikéw przenoszonych w ramach Podzialu do Banku Przejmujacego, pozostanie w
stosunku pracy z Bankiem Przejmujgcym w szczegdlnym okresie poprzedzajacym realizacje
Podzialu oraz w okresie nastepujacym bezposrednio po Podziale. Koszty programu
szacowane s3 na kwote nie wyzsza niz 20 milionow ztotych i w catosci zostana sfinansowane
przez grupe kapitatowa GE.

(ii) bonus transakcyjny skierowany do grupy pracownikow Banku Dzielonego (w tym
Czlonkow Zarzadu) kluczowych w procesie Podziatu. Wyptata bonuséw transakcyjnych w
programie uwarunkowana jest m.in. skutecznym zakonczeniem procesu Podziatu oraz
koniecznoscig realizacji zatozonych celow biznesowych. Koszty w programie bonusow
transakcyjnych nie powinny przekroczy¢ kwoty 13 milionow ztotych, jakkolwiek Alior Bank
oraz Akcjonariusze GE moga postanowi¢ o zwigkszeniu powyzszej kwoty.

Na dzien uzgodnienia Planu Podziatu w Banku Przejmujacym nie przyjeto zadnego programu
przyznajacego szczegdlne korzysci cztonkom organéw Banku Przejmujacego oraz innym
osobom uczestniczacym w Podziale.

PODSUMOWANIE | REKOMENDACJA

Korzysci ekonomiczne i finansowe, zaré6wno dla samych bankow, jak i ich akcjonariuszy,
pozwalaja wnioskowac, ze Podziat jest uzasadniony z punktu widzenia strategii, dziatalnosci i
kosztow.

Wobec powyzszego, Zarzad Alior Banku rekomenduje walnemu zgromadzeniu Alior Banku
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podjecie uchwatl wyrazajacych zgode na realizacje Planu Podzialu oraz wprowadzajacych
zmiany do statutu Alior Banku wynikajace z Podziatu.

W imieniu Alior Bank S.A.:

R ~ *
Woj%iech Sobieraj Witold ok
Prezes Zarzgdu Wiceprezey Zarzqdu
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