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DEFINICJE WYKORZYSTYWANE W PLANIE PODZIALU

Akcje Podzialowe.........ccccceeviiiiiiiiiiniieene

Akcjonariusze GE ............coooeeeiiiii

Akcjonariusze Wydzielani..........................

Alior Bank, Bank Przejmuj acy ..................

BPH, Bank Dzielony...........cccccvvvvvivivininnnnnn.
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nie mniej nz 1 (jedna) oraz nie wtej niz [Y] (gdzie

[Y] oznacza maksymainliczbe) akcji zwyktych na
okaziciela serii J w kapitale zakladowym Banku
Przejmugcego o wartéci nominalnej 10 (dziest)
PLN kazda, wyemitowanych w zwrku z Podziatem

z uwzgkdnieniem Parytetu Wymiany Akgcji,
skorygowanego zgodnie ze Wzorem Korekty
Rozwodnienia opisanym w pkt 5.2.

oznacza(i) GE Investments Poland sp. z 0.0., spotk
prawa polskiego z siedzjbw Gdasku, wpisag do
rejestru przedsbiorcow pod numerem KRS
0000103388; lub(i) DRB Holdings B.V., spoik
prawa holenderskiego, z siedzilv Amsterdamie,
wpisary do rejestru handlowego Kémer van
Koophandel pod numerem 24272907; Iuliii)
Selective American Financial Enterprises, Inc.,
spolke prawa stanu Delaware, wpigamlo rejestru
pod numerem 2241439, z siedgipod adresem: 901
Main Avenue, Norwalk, CT 06851;(iv) lub
podmioty powgzane z podmiotami wskazanymi w

pkt (i) — (iii).

oznacza jakkolwiek osolg lub podmiot kdacy
wiascicielem akcji BPH zapisanych, na Diie
Referencyjny, na rachunku papieréw wéciowych
lub  wpisanych do odpowiedniego rejestru
prowadzonego przez dom maklerski, bank
prowadacy dziatalng¢ maklerslg lub, w przypadku
rachunkéw  zbiorczych, podmiot  wskazany
podmiotowi prowadgzcemu taki rachunek zbiorczy
przez posiadacza takiego rachunku jako podmiot
uprawniony z akcji BPH zapisanych na takim
rachunku, z wyjtkiem Akcjonariuszy GE.

Alior Bank S.A., z siedzip w Warszawie, pod
adresem: ul. topusaaka 38D, 02-232 Warszawa,
spotka wpisana do rejestru przetsorcow
prowadzonego przeza® Rejonowy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000305178, NIP
1070010731, z w pelni optaconym kapitalem
zaktadowym w wysokai 727.074.630,00 PLN.

BPH i Bank Przejmugy.

Bank BPH S.A., z siedzipw Gdasku, pod adresem:
ul. Plk. Jana Patubickiego 2, 80-175 @Gslg spotka
wpisana do rejestru przeesiorcéw prowadzonego
przez 3d Rejonowy dla Gdsska-Poinoc w
Gdaisku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
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Dziatalnos¢ Hipoteczna..............oooevvvveennnn.

Dziatalnos¢ Wydzielana.............ccccceeeeeennnee

Dzien Podzialu .........cooevviiiiiiiiiiiiieiieeee

Rejestru $dowego, pod numerem KRS 0000010260,
NIP 6750000384, z w petni optaconym kapitatem
zaktadowym w wysokéi 383.339.555,00 PLN.

zorganizowana @&  przedstbiorstwa BPH
prowadaca dziatalné¢ bankowy zwigzary z
kredytami  zabezpieczonymi  hipotecznie  na
nieruchoméciach, ktére zostaly udzielone osobom
fizycznym (poza Kas Mieszkaniowy) dla celdéw
niezwigzanych z  prowadzeniem  dziatakeo
gospodarczej ani gospodarstwa rolnego azetak
obejmujca prawa i obowgzki wytgczone z zakresu
Dziatalngci Wydzielanej (zgodnie z zakresem

wskazanym w Zalczniku 1).

zorganizowana &  przedstbiorstwa BPH
zwigzana z wykonywaniem dziatalfm BPH z
wytaczeniem Dziatalngci Hipotecznej.

dzien, w ktérym Podziat stanie esskuteczny, tj. data
dokonania wpisu podwgzenia kapitatu
zaktadowego Banku Przejmgpgo w drodze emisji
Akcji Podziatowych w wyniku Podziatu.

data, na ktér zostanie ustalona lista uprawnionych
akcjonariuszy zgodnie z zasadami gloeymi w
niniejszym dokumencie.

GPW oo Gielda Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A.

KeS N ustawa z dnia 15 wrgeia 2000 r. — Kodeks spoétek
handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz.
1030, ze zm.).

KDPW .. Krajowy Depozyt Papierow Waroiowych S.A.

KNF e Komisja Nadzoru Finansowego.

Parytet Wymiany AKCji ........euvvvvvvvveevnnennnns uzgodniony parytet wymiany akcji BPH na akcje
Banku Przejmujcegoobliczony zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt 5.

Plan Podziatu...........cccoovvveeiiiiiiiiiiiiiieeeece niniejszy dokument.

Podzial.........cccoeiiie e podziat BPH dokonany na warunkach opisanych w

Prawo Bankowe...........cooocovvveiiiiiieciiiieeeeeen

Rozporzadzenie ws. Kontroli
Koncentracji.......ccccceeeeeeeieiie
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niniejszym dokumencie.

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r., poz. 128, zegm

rozporadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia

20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentraciji

przedsgbiorstw.



Ustawa 0 OfercCi€.........cevvvvvveeeveeeeeeieiiiiennnnnns ustawa o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentow  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.,j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1382, re.y

Zarzady ... zarzd BPH i zarad Banku Przejmuicego.

Zgoda Organu Antymonopolowego.......... (i) wydanie przez wigiwy organ antymonopolowy

2.1.

2.2.

(,Organ Antymonopolowy”) (bezwarunkowej lub
warunkowe]) decyzji wyrzaajagcej zgo@d na
dokonanie koncentracji w drodze przzp kontroli
nad Dziatalnécia Wydzielana  zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa ochrony
konkurencji; lub (ii) wydanie przez wdeiwy sad (w
wyniku zaskatenia przez Bank Przejmygy decyzji
Organu Antymonopolowego) prawomocnego wyroku
uznapcego zadania Banku Przejmaggego i
zmieniagcego decyzj w sprawie zgody na
koncentragj; Iub (iii) wydanie przez Organ
Antymonopolowy decyzji w sprawie umorzenia
postpowania lub zwrot przez Organ
Antymonopolowy wniosku o wydanie zgody na
koncentragi z uwagi na brak wymogu zienia
takiego wniosku w odniesieniu do transakcji zgodnie
z obowhzujgcymi przepisami prawa ochrony
konkurencji; lub (iv) uptyw terminu okginego w
obowigzujagcych  przepisach  prawa  ochrony
konkurencji na wydanie przez Organ
Antymonopolowy decyzji w sprawie koncentracji,
pod warunkiem, ze zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa ochrony konkurencji w sytuaciji
braku wydania przez Organ Antymonopolowy
decyzji w okrélonym terminie maliwe jest
dokonanie koncentracji bez uzyskania zgody Organu
Antymonopolowego.

WSTEP

Niniejszy Plan Podziatu zostat uzgodniony w dniuk®detnia 2016 r. w trybie art. 529 § 1
pkt 4, art. 533 § 1, i art. 534 k.s.h. przez BRMior Bank.

NAZWA, FORMA PRAWNA ORAZ SIEDZIBA KA ZDEGO Z BANKOW

Bank Dzielony

Bank BPH S.A, z siedzilh w Gdaisku, pod adresem: ul. Pik. Jana Patubickiego 21 70-
Gdaisk, spotka wpisana do rejestru przedgircow prowadzonego przezdsRejonowy dla
Gdaiska-Potnoc w Gdesku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego, pod
numerem KRS 0000010260, NIP 6750000384, z w pghaiconym kapitatlem zaktadowym w
wysokasci 383.339.555,00 PLN.

Bank Przejmujacy

Alior Bank S.A., z siedzih w Warszawie, pod adresem: ul. topusda 38D, 02-232

Warszawa, spotka wpisana do rejestru pradisicow prowadzonego przeadsRejonowy w
4
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Warszawie, XIll Wydzial Gospodarczy Krajowego Réjessidowego, pod numerem KRS
0000305178, NIP 1070010731, z w peni optaconymitigm zaktadowym w wysokaoi
727.074.630,00 PLN.

3. SPOSOB DOKONANIA PODZIALU

3.1. Podstawa prawna Podziatu

Podziat lgdzie dokonany w trybie okénym w art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. W ramach Podziatu
czes¢ dziatalngei BPH, tj. Dziatalné¢ Wydzielana, zostanie przeniesiona na Bank
Przejmugcy, podczas gdy pozostatacéz dziatalngci BPH, tj. Dziatalné¢ Hipoteczna,
pozostanie w BPH.

Zgodnie z art. 530 § 2 k.s.h., DziatadboWydzielana zostanie przeniesiona na Bank
Przejmugcy w dacie rejestracji podwgzenia kapitatu zakladowego Banku Przepoego w
drodze emisji Akcji Podziatowych w wyniku PodzidhiDzien Podziat').

W wyniku Podziatu, zgodnie z art. 531 § 1 k.s.hanB Przejmujcy przejmie w Dniu
Podziatu caté¢ praw i obowiazkéw BPH zwizanych z Dzialalniia Wydzielar. W zwigzku
z powyzszym, bezpé&rednio po Dniu Podziatu, BPH c¢lizie prowadzi dziatalngé
ograniczog do Dziatalnéci Hipotecznej, a Dziataldd Wydzielana stanie &iczescia
dziatalngci Banku Przejmujcego.

3.2. Wymagane zgody lub zezwolenia regulacyjne

Podziat zostanie przeprowadzony pod warunkiem wyisk nasfpujacych zgod
regulacyjnych:

* decyzji KNF w sprawie zezwolenia na Podzial zgodmieart. 124c ust. 2 Prawa
Bankowego;

» decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany staBé&mku Przejmujcego w zwizku z
Podzialem zgodnie z projektem przedstawionym wa&atiku 4 do Planu Podziatu
zgodnie z art. 34 ust. 2 i w zyzku z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;

* decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany statBfeH w zwgzku z Podziatem
zgodnie z art. 34 ust. 2 i w zyzku z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;

* decyzji KNF stwierdzajcej brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobeckpozeenia
przez Bank Przejmagy progu 33%, 50% lub wiej gtosbw na walnym zgromadzeniu
BPH lub, alternatywnie, uptyw ustawowego terminuduwgeczenie decyzji zawierggej
sprzeciw w tym zakresie, zgodnie z art. 25 PrawskBevego;

» jezeli bedzie to wymagane — decyzji KNF stwierdgagj brak podstaw do zgloszenia
sprzeciwu wobec przekroczenia przez GE Investm®oisand sp. z 0.0. progu 50%
gtoséw na walnym zgromadzeniu BPH lub, alternatgyoptyw ustawowego terminu na
doreczenie decyzji zawiergjej sprzeciw w tym zakresie — zgodnie z art. 25w@ra
Bankowego; oraz

» uzyskanie Zgody Organu Antymonopolowego.

3.3.  Uchwaly walnych zgromadz& Bankow

Zgodnie z art. 541 k.s.h., przeprowadzenie Podiiedizie wymagato podgia uchwat przez
walne zgromadzenia Bankdéw, w tym uchwat w sprawie:

0] wyrazenia zgody na Plan Podziatu;

(ii) wyrazenia zgody na zmiany statutu Banku Przepoego dokonywane w zgaku z
Podziatem przedstawione w Ze¥niku 4 do Planu Podziatu; oraz
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3.4.

3.5.

(iii) wyrazenia zgody na zmiany statutu Banku Dzielonego dpkane w zwizku z
Podziatem.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Banku Przejmujcego w zwizku z Podziatem

W zwigzku z Podziatem, kapitat zaktadowy Banku Przepoego zostanie podwigzony o
nie mniej nk 10 (dziesj¢) PLN oraz o nie wicej niz [X] PLN (gdzie [X] oznacza
maksymaln wysoka¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Banku Przegonego w zwazku
z Podzialem, obliczanz uwzgkdnieniem Parytetu Wymiany Akcji, skorygowanego aged
ze Wzorem Korekty Rozwodnienia opisanym w pkt sv&jrodze emisji Akcji Podziatowych,
ktére zostam przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym na zasadgtsaaych w niniejszym
dokumencie w punktach 5 i 6.

Bank Przejmujcy podejmie dziatania w celu dopuszczenia oraz wpdzenia AKcji
Podziatowych do obrotu na rynku regulowanym proveeym przez GPW. W tym celu Bank
Przejmugcy ztazy do KNF wniosek o zatwierdzenie odpowiedniego do&ntu ofertowego
zgodnie z Ustaw o Ofercie, jeeli dokument taki &dzie wymagany, i ziey wniosek o
rejestrac Akcji Podzialowych w KDPW oraz wniosek do GPW o rayadzenie AKcji
Podziatowych do obrotu na rynku regulowanym. Pomapeli oferta Akcji Podziatowych
bedzie stanowita ofegt publiczy w rozumieniu Ustawy o Ofercie, wskazany asy
odpowiedni dokument ofertowyetizie dotyczyt rownige takiej oferty publicznej.

Obnizenie kapitatu zakladowego BPH w zwgzku z Podzialem

W zwigzku z Podzialem zostanie dokonane abnie kapitalu zakladowego BPH, wskutek
ktorego Akcjonariusze GE stasic jedynymi akcjonariuszami BPH, a wszystkie akcjeHBP
znajdupce st w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych przestestniet.

W zwigzku z Podzialem zostanie dokonane aénie kapitatu zakladowego BPH o kwot
réwrg iloczynowi liczby akcji lgdacych w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych naefizi
odbycia walnego zgromadzenia BPH zatwiergtzajo Podziat oraz ich wasm nominalnej.
Taka liczba akcji bdacych w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych naefizodbycia
walnego zgromadzenia BPH zatwierdzajgo Podzial zostanie obliczona zgodnie z
nastpujacym wzorem:

Sos=T -k

gdzie: Sps — 0znacza liczb akcji kedacych w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych, tj.
liczbe akciji, ktére przestanistnie€¢ w wyniku Podzialu i o ktér zostanie obribna hczna
wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego BPH;— oznaczadczmg liczbe akcji w kapitale
zaktadowym BPH; &g — 0znaczagczna liczlg akcji bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy
GE, ktora zostanie przekazana adowi BPH przez Akcjonariuszy GE w formie
zawiadomienia przed zgromadzeniem akcjonariuszy B&titierdzajcym Podziat.

Zarzad BPH jest uprawniony do: (i) obliczenia dokladfiezby akcji, ktére przestanistniet

w wyniku Podziatu; oraz (ii) obliczenia kwoty olenia kapitalu zaktadowego na podstawie
powyzszego wzoru; oraz (iii) zaproponowania odpowiedoiegupetnienia do uchwaty w
sprawie obnienia kapitalu zaktadowego BPH, ktéra ma zéspodgta przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy BPH, i ktéra stanowi@alik 2 do niniejszego dokumentu.

EKONOMICZNE UZASADNIENIE PODZIALU

Przysgpienie do procesu analizy strategicznych opcji egpazy udziatu Akcjonariuszy GE w
BPH zostalo po raz pierwszy podane do wiada@rnpublicznej w padzierniku 2014 r. (raport
biezacy Banku BPH S.A. nr 19/2014 z dnia 15:¢ziernika 2014 r.). W kwietniu 2015 r.
General Electric Company oglositae zredukuje wielk& swojej dziatalnéci finansowej
poprzez sprzedawigkszaici aktywow GE Capital i skoncentrowaniee sha chgtych
inwestycjach oraz rozwoju swojej dziataled przemystowej oswiatowym zasjgu (raport
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biezacy Banku BPH S.A. nr 6/2015 z dnia 10 kwietnia 2035W czerwcu 2015 r. General
Electric Company podata do wiadosebpublicznej informagj, ze jest w trakcie analizowania
kilku potencjalnych scenariuszy realizacji trangake zwigzku ze sprzeda swojego
wigkszasciowego pakietu akcji BPH, w tym petnego wydzieteportfela hipotecznego BPH
ze sprzeday (raport biegcy Banku BPH S.A. nr 12/2015 z dnia 9 czerwca 2015

W dniu 31 marca 2016 r., po wielomigsinym procesie sprzezg Akcjonariusze GE i Alior
Bank zawarli umow sprzeday akcji i podziatu. W dniu 1 kwietnia 2016 r. Aliddank,
Akcjonariusze GE oraz BPH zawarli umew wspotpracy przed podziatem. Podziat jest
konsekweng ww. umow.

Akcjonariusze GE podji decyzg — wynikapca z globalnej strategii General Electric
Company — o ograniczeniu swojej dziatdiciobankowej i zbyciu wikszdci aktywéw GE
Capital.

Nabycie przez Bank Przejmygy Dzialalngci Wydzielanej z BPH odpowiada wielokrotnie
komunikowanej i konsekwentnie realizowanej przezzagh Alior Banku strategii rozwoju,

opartej o dynamiczny wzrost organiczny wsparty okevgystywanie oraz akwizycje, w
potaczeniu z ogiganiem najwyszych poziomdw zwrotu z kapitatu.

Od momentu rozpoeeia swojej dziatalngci Alior Bank koncentrowat si na udzielaniu,
wysokomarzowych, niezabezpieczonych kredytow dla sektora nkéie detalicznych.
Gléwnym uzupelnieniem oferty kredytowej w paisygym zakresie pozosgajkredyty

hipoteczne oraz mieszkaniowe w PLN dla klientéwyimidlualnych, a take w przypadku
przedsibiorstw, kredyty przeznaczone na finansowanie diialdci biezacej oraz
inwestycyjnej. W efekcie opisanej poxej strategii dziatania portfel kredytowy Alior Bamk
charakteryzuje s w poréwnaniu do sredniej rynkowej, wyszym udzialem
wysokomarowych kredytéw niezabezpieczonych dla sektora kben detalicznych, co
pozwala na utrzymywanie wysokiego poziomuaganej przez Bank Przejmugy mary

odsetkowej netto przy akceptowalnym, z@zalnym poziomie kosztow ryzyka.

W $wietle powyszego, nabycie znagzego portfela kredytdbw mieszkaniowych,
denominowanych gtéwnie w CHF, z racji swojej stdsmmo niskiej dochodow&ei, nie byt w
sferze zainteresowiaBanku Przejmujcego. Kolejnym, nie mnigj istotnym czynnikiem, Ktor
miat wptyw na brak zainteresowania ze strony AlBanku nabyciem portfela kredytéw
mieszkaniowych denominowanych w CHF, pozostaje brakliwosci zapewnienia przez
Alior Bank, przy obecnej sytuacji rynkowej, efekiyychzrodet jego finansowania.

Jednoczénie, nabycie wycznie Dziatalnéci Wydzielanej, wraz z atrakcyjnym i
uzupetniagcym portfelem depozytéw i kredytow, skuteczhimperacyjna Alior Banku we
wdrazaniu procesow integracyjnych oraz nowoczesna i Wwysgdajna struktura
informatyczna umiiwig Bankowi Przejmujcemu wzmocnienie jego obeceo na rynku,
zwigkszenie skali dziataldoi oraz osignigcie najwyzszych maliwych synergii przy
jednoczesnym zminimalizowaniu kosztéw integraciji.

Nabycie Dzialalnéci Wydzielanej kdzie korzystne dla klientow obu Bankéw (ulepszona
oferta produktowa, rozbudowana &idystrybucyjna oraz efektywne procesy sprzgda
wsparcia), dla akcjonariuszy (wgzy zwrot z zainwestowanego kapitatu ey do
osiggniecia dzeki synergiom powizanych kosztow i przychodéw) i urdiwi Alior Bankowi
uzysk& pozycg jednego z najwkszych graczy na polskim rynku bankowym. Jedngtee
Podziat jest jedym forma prawry transakcji, ktéra zapewni oczekiwane zabezpieezeni
prawne wszystkim zainteresowanym stronom i inwestororaz kontynuaej dziatalngci
gospodarczej zaréwno w ramach DziatldbioHipotecznej, jak i Dziatalriei Wydzielanej
bezpdrednio po dokonaniu wpisu Podziatu do $eiavego rejestru.
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5.1.

5.2

5.3.

5.4.

6.1.

PARYTET WYMIANY AKCJI BPH NA AKCJE BANKU PRZEJMUJ ACEGO

Stosunek wymiany akcji BPH na akcje Alior Banku

Parytet Wymiany Akcji, na podstawie ktorego Akcjdnaze Wydzielani (z zastrzeniem art.
550 § 1 k.s.h.) otrzymaj Akcje Podzialowe jest nagtujacy: za 1 (jedn) akcg BPH,
Akcjonariuszom Wydzielanym zostanie przyznane O(dZterdziéci cztery setne) AKcji
Podziatowej. Wskazany pousgj Parytet Wymiany Akcji zostanie skorygowany p@&ariego
podzielenie przez wspoétczynnik korekty rozwodnie(i®F) ustalony zgodnie ze Wzorem
Korekty Rozwodnienia opisanym w pkt 5.2 paaji

Wzér Korekty Rozwodnienia:

Korekta rozwodnieniagdulzie obliczona wedtug nagtujgcego wzoru:

RF = ((SR *PR) + (SI *PI)) / (PR * (SR +SI))

gdzie:

RF — wspotczynnik korekty rozwodnienia

SR - liczba akciji Alior Banku w dniu prawa poboicgserii | Alior Banku

PR — kurs zamkntia akcji Alior Banku w dniu prawa poboru akcji iséiAlior Banku

S| — ostateczna liczba akcji serii | Alior Banku emitowana w ofercie publicznej z
zachowaniem prawa poboru

Pl — cena emisyjna akgcji serii | Alior Banku

Metody zastosowane do okrdenia Parytetu Wymiany AKcji

Do okrglenia Parytetu Wymiany Akcji zostalyzyte m.in trzy powszechnie akceptowane
metody wyceny:

* metoda zdyskontowanych dywidend przedstawia wartbanku jako sum
zdyskontowanych przysztych oczekiwanych dywidend;

* metoda spoétek poréwnywalnych w oparciu o mmiki wyceny obliczone w wyniku
analizy porownywalnych spotek gietdowych;

« Kapitalizacja rynkowa w oparciu o notowania akcja nGietdzie Papierow
Wartcéciowych w Warszawie S.A.

Rekomendacje dotycgce Parytetu Wymiany AKcji

Przy dokonywaniu wyceny Bankéw oraz ustalaniu RawytWymiany Akcji (i) zaragd BPH
uwzglednit opinie typu fairness opinionsporadzory przez Ernst & Young spolka z
ograniczoy odpowiedzialnécia Corporate Finance sp. k., i (ii) zadzBanku Przejmuacego
uwzglkdnit opinie typufairness opiniorsporzdzomy przez IPOPEMA Securities S.A.

ZASADY PRZYDZIALU AKCJI BANKU PRZEIMUJ ACEGO

Akcje BPH po dokonaniu Podziatu
W wyniku Podziatu:

0] Akcjonariusze GE nie starsic akcjonariuszami Banku Przejmuoggo i pozostan
jedynie akcjonariuszami BPH posiaglaimi tacznie 100% akcji w kapitale
zaktadowym oraz 100% gloséw na walnym zgromadzekajonariuszy BPH; oraz

(i) pozostali akcjonariusze BPH, tj. Akcjonariusze Wegthni, nie lkdg juz
akcjonariuszami BPH. Z zastuaniem tréci nas¢pnego zdania, w wyniku Podziatu
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6.2.

6.3.
6.3.1

6.3.2

6.3.3

6.3.4

6.3.5

6.3.6

oraz na Dzié Podziatu, Akcjonariusze Wydzielani stasi¢ akcjonariuszami Banku
Przejmugcego i takim Akcjonariuszom Wydzielanym zostaprzyznane Akcje
Podziatlowe w oparciu o Parytet Wymiany AKcji.

Zgodnie z art. 550 8§ 1 k.s.h., nie zogtavyemitowanezadne Akcje Podzialowe w zamian za
akcje posiadane przez Bank Przejgoyjw kapitale zakladowym BPH, oraz nie zogtan
wyemitowanezadne Akcje Podziatowe w zamian za ewentualne aldgiene posiadane przez
BPH.

Akcje Banku Przejmujacego po dokonaniu Podziatu
W wyniku Podziatu Akcjonariusze GE nie otrzymaadnych Akcji Podziatowych.

Zgodnie z art. 550 8§ 1 k.s.h., nie zogtavyemitowanezadne Akcje Podzialowe w zamian za
akcje posiadane przez Bank Przejgoyjw kapitale zakladowym BPH, oraz nie zogtan
wyemitowanezadne Akcje Podziatowe w zamian za ewentualne aidgene posiadane przez
BPH.

Z zastrzeeniem art. 550 8§ 1 k.s.h., w Dniu Podziatlu Akcjomsze Wydzielani stansig, z
mocy prawa, akcjonariuszami Banku Przejjoapo i zostam im przyznane Akcje
Podziatlowe. Liczba Akcji Podzialowych przyznanychazdemu Akcjonariuszowi
Wydzielanemu zostanie obliczona na podstawie ParytWymiany Akcji i zgodnie z
zasadami wskazanymi pae;j.

Sposéb obliczenia liczby Akcji Podziatowych oraz wio §ci Dopfat

Akcje Podzialowe zostan przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym zasnednictwem
KDPW na podstawie Parytetu Wymiany Akcji oraz ligzkcji w kapitale zakladowym BPH
na dzié roboczy, ktéry, zgodnie z odpowiednimi regulacjakbDPW, ledzie dniem
referencyjnym (Dzien Referencyjny’).

Zarzady beda uprawnione do wskazania KDPW Dnia Referencyjnegaastrzeeniem, ze
dziea ten nie mae przypac p&niej niz sibdmego dnia roboczego po Dniu Podziatu, chiyba
obowigzujace przepisy prawa lub wewtnzne regulacje KDPW stanognacze;.

Oprécz ustalenia Dnia Referencyjnego zdrBPH mae podjé¢ kroki w celu zawieszenia
notowa akcjami BPH na okres rozpoczygey sk nie wczéniej niz w dniu naspujacym po
dniu, w ktérym zitgono wniosek o wpis Podziatu do rejestru przgusicéw Krajowego
Rejestru gdowego, a w odniesieniu do akcji posiadanych pAdegonariuszy Wydzielanych
uptywajgcy nie pdéniej niz w dniu, w ktérym akcje posiadane przez Akcjonanjus
Wydzielanych przestarby¢ notowane na rynku regulowanym prowadzonym prze?GP

Liczba Akcji Podziatowych, ktéra zostanie przyznanezdemu z Akcjonariuszy
Wydzielanych zostanie ustalona poprzez pomenge liczby akcji BPH posiadanych przez
danego Akcjonariusza Wydzielanego w Dniu Referamayj przez Parytet Wymiany Akcji, a
nastpnie zaokgglenie uzyskanego iloczynu w dét do najbliej liczby catkowitej (jeeli
iloczyn nie jest liczb catkowity).

Kazdy Akcjonariusz Wydzielany, ktéremu, w wyniku zagddenia, o ktérym mowa w pkt
6.3.4 nie przyznano utamka Akcji Podziatowych, dr&go byt uprawniony zgodnie z
Parytetem Wymiany Akcji, otrzyma dop¢agotowkowy (, Doptata”).

Doptata wymagalna i natea na rzecz danego Akcjonariusza Wydzielanego uaigsta
obliczona zgodnie z nggtujgcym wzorem:

D=AxW,
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gdzie: D — oznacza Doptat A — oznacza utamek, o ktory zaeg$ono iloczyn, o ktdrym
mowa w pkt 6.3.4; aW — oznaczasredng arytmetyczg ceny jednej akcji Banku
Przejmugcego waonej wolumenem obrotu waggu 30 (trzydziestu) kolejnych dni notoiwa
akcji w kapitale zakladowym Banku Przejreggo na GPW poprzedzeych Dzied
Referencyjny.

Kwota nalenej Doptaty zostanie zadlglona do 1 grosza (0,01 PLN), przy czym 0,005 PLN
zostanie zaokglone w goe.

Doptaty zostap wyptacone Akcjonariuszom Wydzielanym w terminie ## dni od Dnia
Referencyjnego za prednictwem KDPW.

Poniewa zgodnie z art. 550 8§ 1 k.s.h. w zamian za akcg@golane przez Bank Przejracy
w kapitale zaktadowym BPH na DaidReferencyjny nie zostarwyemitowanezadne Akcje
Podziatlowe, Bank Przejmygy nie kedzie uprawniony do otrzymania Doptaty.

6.3.7 Ograniczenie wynikare z art. 529 § 3 k.s.hedlzie miato zastosowanie do Doptat. Wyptata
Doptat nagipi z kapitalu zapasowego Banku Przejgeego. Doptaty zostanpomniejszone o
nalezng kwote podatku dochodowego, o ile taki podatekldie naliczany od Doptat zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

6.3.8 Przed Dniem Podzialu zaid Banku Przejmujcego ztay oswiadczenie, o ktérym mowa w
art. 310 k.s.h. w zwiku z art. 532 k.s.h., oldlajace liczly Akcji Podziatowych, z tym
zastrzeeniem, ze Zarad Banku Przejmuacego mae poda¢ decyzg o ziazeniu takiego
oswiadczenia po Dniu Podziatu. W takim przypadkwiadczenie zostanie ztone w cijgu
15 (pitnastu) dni roboczych od Dnia Referencyjnegéwi@dczenie bdzie dotyczyto: (i)
liczby Akcji Podzialowych przyznanych AkcjonariusedWVydzielanym zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 6.3.4; lub (ii) liczby akcji obfych przez instytuej finansows, o ktorej
mowa w punkcie 6.3.9.

6.3.9 W ciggu 15 (pé¢tnastu) dni roboczych od Dnia Referencyjnego gthiBanku Przejmuajcego
podejmie wszelkie starania w celu zapewnieri&, Akcje Podzialowe, ktore nie zostaly
przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym w wyniku zagjenia w do6t zgodnie z pkt 6.3.4
zostam objete przez instytuej finansovg wybrary przez zargd Banku Przejmuagego. Akcje
Podziatlowe zostanobjcte za cen stanowica srednip arytmetycza ceny jednej akcji Banku
Przejmugcego waonej wolumenem obrotu wagu 30 (trzydziestu) kolejnych dni notoiva
akcji w kapitale zakladowym Banku Przejrmeggo na GPW poprzedzeych Dzie
Referencyjny.

6.3.10 Zarad Banku Przejmucego ustali, w porozumieniu z zadem BPH, szczegotaw
procedug¢ emisji Akcji Podziatowych za poednictwem KDPW.

7. DZIEN, OD KTOREGO AKCJE PODZIALOWE B EDA UCZESTNICZYLY W
ZYSKACH BANKU PRZEJMUJ ACEGO

Akcje Podziatowe przyznane Akcjonariuszom Wydzigtanbeda uczestniczyty w podziale
zysku wypracowanego przez Bank Przepoyjza rok obrotowy rozpoety 1 stycznia roku,
w ktérym Podziat zostanie wpisany do rejestdiosvego.

8. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ BANK PRZEJMUJ ACY AKCJONARIUSZOM ORAZ
INNYM OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWIONYM W BANKU DZIELON YM

Nie planuje s przyznawé zadnych praw na rzecz akcjonariuszy BPH ani innyshbo
posiadajcych szczegolne prawa w BPH.

0. SZCZEGOLNE KORZY SCI DLA CZLONKOW ORGANOW BANKOW ORAZ
INNYCH OSOB UCZESTNICZ ACYCH W PODZIALE

10
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10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

11.

W przypadku realizacji Podziatu, zastosowangdabmiatly nas¢pujace programy okrdajgce
szczegolne korzgi dla czionkdéw organdw spotek, a takinnych oséb uczestnigzych w
Podziale:

() Program Premiowania Kontynuacji Zatrudnieniaiesbwany do wybranej grupy
kluczowych dla Banku Dzielonego pracownikow (w ty@ztonkow Zarzdu) premiugcy
pozostanie w stosunku pracy z Bankiem Dzielonymnastpnie w odniesieniu do
pracownikdéw przenoszonych w ramach Podziatlu do BaRkzejmujcego, pozostanie w
stosunku pracy z Bankiem Przejmym w szczegélnym okresie poprzedzgm realizag
Podziatu oraz w okresie nagstijacym bezpérednio po Podziale. Koszty programu szacowane
sa ha kwot nie wyzsz niz 20 miliondw zlotych i w caltri zostan sfinansowane przez greip
kapitatowg GE.

(i) bonus transakcyjny skierowany do grupy pracikdw Banku Dzielonego (w tym
Czilonkéw Zarzdu) kluczowych w procesie Podziatu. Wyptata bonugéansakcyjnych w
programie uwarunkowana jest m.in. skutecznym #ekeniem procesu Podzialu oraz
konieczndcia realizacji zataonych celow biznesowych. Koszty w programie bonusow
transakcyjnych nie powinny przekroézlgwoty 13 milionéw ztotych, jakkolwiek Alior Bank
oraz Akcjonariusze GE maggostanowé o zwickszeniu powyszej kwoty.

Na dzieh uzgodnienia Planu Podziatu w Banku Przegowyin nie przygto zadnego programu
przyznajcego szczegOllne korgni cztonkom organéw Banku Przejmoggo oraz innym
osobom uczestnigeym w Podziale.

SZCZEGOLOWY OPIS SKEADNIKOW MAJ ATKU ORAZ UMOW, ZEZWOLE N,
KONCESJI | ULG, PRZYPADAJ ACYCH BANKOWI PRZEJMUJ ACEMU

Szczegbtowy opis skladnikbw m#iu oraz umoéw, zezwobe koncesji i ulg Banku
Dzielonego przypadagych Bankowi Przejmggemu stanowi Zatznik 1 do niniejszego
Planu Podziatu§zczeg6towy opis skiadnikéw pthy oraz umow, zezwalekoncesiji i ulg,
przypadagcych Bankowi Przejmggemy).

Jezeli jakiekolwiek roszczenia, ktorych strppest Bank Dzielony zostanpodniesione lub
ujawnione w okresie porizy daf sporadzenia Planu Podzialu a Dniem Podziatu,
roszczenia takie zostamvitaczone do matku Banku Przejmugego, jeeli beda zwigzane z
Dziatalncgcia Wydzielany. Z zastrzeeniem postanowie Planu Podziatu, Bank Przejmay
stanie s, z Dniem Podziatu, stranroszczé zwigzanych ze skladnikami mgku
przypadajcym mu zgodnie z Planem Podziatu.

Jezeli jakiekolwiek prawa, rzeczy, ohgienia lub zobowgzania Banku Dzielonego zostan
ujawnione lub nabyte w okresie pamizy das sporzdzenia Planu Podzialu a Dniem
Podziatu, takie prawa, rzeczy, oly@nia lub zobowjzania zostan wiagczone do majku
Banku Przejmujcego, jeeli beda one zwjzane z Dziatalnizia Wydzielary.

Jezeli Bank Dzielony rozporgdzi lub zlgzdzie jakiekolwiek aktywa, ktére, zgodnie z Planem
Podzialu przypadajBankowi Przejmujcemu, wszelkie kwoty lub korzgi otrzymane w
zamian za takie aktywa zostgprzekazane Bankowi Przejmagmu.

Jezeli Bank Dzielony kupi lub nafulzie jakiekolwiek aktywa lub zatrudni jakichkolwiek
pracownikéw w okresie portizy dat sporadzenia Planu Podziatu a Dniem Podziatu, takie
aktywa oraz pracownicy zostaprzeniesieni do Banku Przejmoggo, jeeli beda zwigzani z
Dziatalnccia Wydzielary.

ZAE ACZNIKI DO PLANU PODZIALU

Do niniejszego Plan Podzialu zetone g nastpujace zajczniki:
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Zalgcznik 1

Zalacznik 2

Zalacznik 3

Zalgcznik 4
Zalgcznik 5
Zalgcznik 6
Zalacznik 7

Zalacznik 8

Szczegdtowy opis sktadnikéw majatku oraz uméw, zezwolen, koncesji i ulg,
przypadajacych Bankowi Przejmujgcemu.

Projekt uchwaly walnego zgromadzenia Banku Dzielonego w sprawie
Podziatu.

Projekt uchwaly walnego zgromadzenia Banku Przejmujacego w sprawie
Podziatu.

Projekt zmian statutu Banku Przejmujgcego.
Ustalenie warto$ci majatku Banku Dzielonego na dzien 1 marca 2016 r.
Ustalenie warto$ci majgtku Banku Przejmujacego na dziefi 1 marca 2016 r.

Opinia typu , fairness opinion” przygotowana przez Ernst & Young spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Corporate Finance sp. k.

Opinia typu ,fairness opinion” przygotowana przez IPOPEMA Securities
S.A.

Bank Dzielony oraz Bank Przejmujacy wyjasniaja, ze do niniejszego Planu Podziatu nie
zalgczono zalacznika wskazanego w art. 534 § 2 pkt 4 k.s.h. w odniesieniu do Banku
Dzielonego i Banku Przejmujgcego z uwagi na zastosowanie wyjatku z art. 534 § 4 k.s.h.

12. PODPISANIE PLANU PODZIALU

Zgodnie z art. 533 k.s.h., Zarzady uzgodnily oraz przyjely niniejszy Plan Podziatu o tresci
zgodnej z art. 534 k.s.h. w dniu 29 kwietnia 2016 r., co potwierdzaja ponizsze podpisy:

W imieniu BPH: W imieniu Alior Bank:

P <od Woowa

Richard Gaskin ' W%jciech Sobieraj
Prezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

~> 7

Grzego Witol}i\Skrok
; zel\Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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ZAE ACZNIK 1
Szczegotowy opis skltadnikow m{u oraz umow, zezwoie koncesji i ulg, przypadagych Bankowi
Przejmugcemu

[zalgczony w osobnym dokumencie]
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ZAL ACZNIK 2
Projekt uchwaty walnego zgromadzenia Banku Dzigjon sprawie Podziatu

Uchwata nr [e]
[Nadzwyczajnego] Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Banku BPH Spoétka Akcyjna, z siedzila w Gdansku
w sprawie Podziatu Banku BPH Spétka Akcyjna

§1
Ogolne zasady Podziatu

1. Na podstawie art. 541 Kodeksu spoétek handlowy&8g”) uchwala s¢ podziat Banku BPH
Spétka Akcyjna, z siedzipw Gdasku (,BPH” lub ,Bank Dzielony’), w trybie okre&lonym
w art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h., tj. poprzez przenigigaa Alior Bank Spotka Akcyjna, z siedzib
w Warszawie (Alior Bank” lub ,Bank Przejmujacy”) czesci maptku (aktywow i pasywow)
Banku Dzielonego w formie zorganizowaneje&d przedsibiorstwa BPH zwjzane] z
dzialalngciag BPH, niestanowica zorganizowanej e&ci przedsgbiorstwa BPH prowadgej
dzialalng¢ bankowy zwigzarg z kredytami zabezpieczonymi hipotecznie na
nieruchoméciach, ktére zostaly udzielone osobom fizycznynegiag Mieszkaniovs) dla
celéw niezwazanych z prowadzeniem dziatakiwogospodarczej ani gospodarstwa rolnego, a
takze obejmujca prawa i obowgzki wytaczone z zakresu wydzielanej dziatalcio(zgodnie z
zakresem wskazanym w Zekniku 1 do uzgodnionego planu podziatuPZjatalnosé
Hipotecznd’) (taka wydzielona og¢ dziatalnéci BPH kpdzie dalej zwanaQziatalnoscia
Wydzielang”) (,Podzial’). W ramach Podziatlu, €%¢ dziatalngci BPH, tj. Dziatalnéé
Wydzielana, zostanie przeniesiona na Bank Przepwyjpodczas gdy pozostata ¢éz
dziatalngci BPH, tj. Dziatalné¢ Hipoteczna, pozostanieg@zia BPH.

2. Zgodnie z art. 541 § 6 k.s.h., wyea st zgod: na Plan Podzialu Banku Dzielonego
uzgodniony pisemnie pogdzy Bankiem Dzielonym a Bankiem Przejmmjm w dniu 29
kwietnia 2016 r. oraz udaginiony od tego dnia nieprzerwanie do dnia dzisegszwhcznie
do publicznej wiadomii na stronie internetowej Banku Dzielonegow{v.bph.p) oraz
(www.aliorbank.p) (,Plan Podziatu). Plan Podzialu stanowi Zgdznik 1 do niniejszej
uchwaty.

3. W zwigzku z Podzialem wyta sk zgod na przeniesienie zorganizowanejesd
przedsgbiorstwa BPH zwjzanej z Dziatalnécia Wydzielary na Bank Przejmagy w zakresie
i na zasadach oldlenych w niniejszej uchwale oraz w Planie Podziatu.

4, Zgodnie z art. 541 § 6 k.s.h., walne zgromadzemjszym zatwierdza zmiany do statutu
Banku Przejmujcego okrélone w_Zahczniku 4 do Planu Podziatu oraz w 8 4 pei

§2
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Banku Przejmujcego oraz Parytet Wymiany Akcji
1. W zwigzku z Podziatem, kapitat zakladowy Banku Przejoe@o zostanie podvggzony o

nie mniej nz 10 (dziesi¢) PLN oraz o nie wicej niz [X] ([X]) PLN, tj. do kwoty nie
mniejszej nk [A] (JA]) PLN oraz nie wikszej ni [B] ([B]) PLN, w drodze emisji nie mniej
niz 1 (jednej) akcji zwykiej na okaziciela serii J anosci nominalnej 10 (dziest) PLN oraz
nie wieccej niz [Y] ([Y]) akcji zwyklych na okaziciela serii J o avtcsci nominalnej 10
(dziese¢) PLN kazda (,Akcje Podzialowe),

gdzie:
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[X] - oznacza maksymain wysokaé podwyzszenia kapitalu zakladowego Banku
Przejmugcego w zwizku z Podziatem obliczgre uwzgkdnieniem Parytetu Wymiany AKciji,
skorygowanego zgodnie ze Wzorem Korekty Rozwodaiepisanym w pkt 4 pogj;

[A] — oznacza minimalp wysoka¢ kapitatu zakladowego Banku Przejruggo lgdaca
sumy: wysokaci kapitatu zakladowego Banku Przejmuggo na dzie podpisania Planu
Podziatu, ostatecznej wysadam podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w
drodze emisji akcji serii | w ramach oferty pubhef oraz 10 PLN wynikarych z emisji 1
akcji zwyktej serii J w zwjzku z Podziatem;

[B] — oznacza maksymainwysoka¢ kapitatu zakladowego Banku Przejmeggo lgdaca
sumy: wysokaci kapitatu zakladowego Banku Przejmuggo na dzie podpisania Planu
Podziatu, ostatecznej wysakd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w
drodze emisji akcji serii | w ramach oferty publief oraz maksymalnej kwoty wynikajej z
emisji akcji serii J w zwizku z Podziatem;

[Y] - oznacza maksymainliczbe akcji serii J Banku Przejmagego emitowanych w zwiku
z Podziatem z uwzgtinieniem Parytetu Wymiany Akcji, skorygowanego zgedze Wzorem
Korekty Rozwodnienia opisanym w pkt 4 paaji

2. W wyniku Podziatu wszyscy akcjonariusze BPEtHdry uprawnionymi akcjonariuszami na
Dzien Referencyjny (zgodnie z definicjponiej) (tj. osola lub podmiotem bdacym
wihascicielem akcji BPH zapisanych, na DzieReferencyjny, na rachunku papieréw
wartasciowych lub wpisanych do odpowiedniego rejestru wardzonego przez dom
maklerski, bank prowadey dziatalné¢ maklersk lub, w przypadku rachunkéw zbiorczych,
podmiot wskazany podmiotowi prowagtemu taki rachunek zbiorczy przez posiadacza
takiego rachunku jako podmiot uprawniony z akcjiHBRapisanych na takim rachunku), z
wyjatkiem:

() GE Investments Poland sp. z 0.0., spoiki prawakpede z siedzih w Gdaisku,
wpisanej do rejestru przegbiorcow pod numerem KRS 103388; lub

(ii) DRB Holdings B.V., sp6tki prawa holenderskiegojerdgity w Amsterdam, wpisanej
do rejestru handlowegd&émer van Koophandepod numerem 24272907; lub

(i) Selective American Financial Enterprises, Inc., Hgpjprawa stanu Delaware,
wpisanej do rejestru pod numerem 2241439, z siedpixl adresem 901 Main
Avenue, Norwalk, CT 06851, lub

(iv) podmiotéw powiazanych z podmiotami wskazanymi w pkt (i) — (iii),
(tacznie zwanych Akcjonariuszami GE”)

(akcjonariusze tacy, z watkiem Akcjonariuszy GE, dulg dalej zwani Akcjonariuszami
Wydzielanymi”)

przestan by¢ akcjonariuszami BPH oraz, z zastreeiem punktu 3 popej, w wyniku
Podziatu, stas sic oni akcjonariuszami Banku Przejmoggo i zostasim przyznane Akcje
Podziatowe.

3. Zgodnie z art. 550 § 1 k.s.h., nie zogtaryemitowanezadne Akcje Podzialowe w zamian za
akcje wiasne posiadane przez BPH. Analogicznie,zostan wyemitowanezadne Akcje
Podziatowe w zamian za akcje BPH posiadane przek Bezejmujcy.

4, Akcjonariuszom Woydzielanym zostan przyznane Akcje Podzialowe na podstawie
nastpujacego Parytetu Wymiany Akcji: za 1 (jegnakcg BPH, akcjonariuszom BPH
zostanie przyznanych 0,44 (czterdeiecztery setne) Akcji PodziatowejRarytet Wymiany
Akcji ). Wskazany powyej Parytet Wymiany Akcji zostanie skorygowany p@&arzego
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podzielenie przez wspoétczynnik korekty rozwodnie(RF) ustalony zgodnie ze Wzorem
Korekty Rozwodnienia opisanym paa;j:

Wz6r Korekty Rozwodnienia:

Korekta rozwodnieniagdulzie obliczona wedtug nagtujgcego wzoru:
RF = ((SR * PR) + (SI * PI)) / (PR * (SR +SI))

qdzie:
RF — wspotczynnik korekty rozwodnienia

SR - liczba akcji Banku Przejmygiego w dniu prawa poboru akcji serii | Banku
Przejmugcego

PR — kurs zamkagtia akcji Banku Przejmagego w dniu prawa poboru akcji serii |
Banku Przejmujcego

S| — ostateczna liczba akcji serii | Banku Przepoego wyemitowana w ofercie
publicznej z zachowaniem prawa poboru

Pl — cena emisyjna akgcji serii | Banku Przejgeego

5. Walne Zgromadzenie niniejszym zatwierdza pesey Parytet Wymiany AKcji uzgodniony
przez zargdy BPH oraz Banku Przejmgego.

6. Akcje Podziatowe przyznane Akcjonariuszom Wydzighanbeda uczestniczyly w podziale
zysku wypracowanego przez Bank Przepoyjza rok obrotowy rozpoei 1 stycznia roku,
w ktérym Podziat zostanie wpisany do rejestidasvego.

7. W wyniku Podziatu Akcjonariusze GE starsic jedynymi akcjonariuszami BPH i¢ta
tacznie posiadal100% akcji oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeRijonariuszy BPH
oraz nie otrzymajzadnych Akcji Podziatowych.

§3
Zasady przydziatu akcji

1. Zgodnie z 82 powsej, w wyniku Podziatu:

() Akcjonariusze GE nie starsig akcjonariuszami Banku Przejmuoggo i pozostan
jedynymi akcjonariuszami BPH i¢la tacznie posiada 100% akcji oraz 100%
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy BPH;

(i) zgodnie z art. 550 8 1 k.s.h., nie zogtavyemitowanezadne Akcje Podziatowe w
zamian za ewentualne akcje wtasne posiadane pr2ekz Bnalogicznie, nie zostan
wyemitowanezadne Akcje Podziatowe w zamian za ewentualne dkejd posiadane
przez Bank Przejmggy; oraz

(i) z zastrzeeniem punktu (i) Akcjonariusze Wydzielani siasi¢, z mocy prawa,
akcjonariuszami Banku Przejmuggo oraz zostanm przyznane Akcje Podziatowe.
Liczba Akcji Podzialowych przyznanych #demu Akcjonariuszowi Wydzielanemu
zostanie obliczona na podstawie Parytetu WymiangjiAk zgodnie z zasadami
wskazanymi poriej.

2. Akcje Podzialowe zostgn przyznane na rzecz Akcjonariuszy Wydzielanych za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wéctowych S.A. (KDPW™) na podstawie
Parytetu Wymiany Akcji oraz liczby akcji w kapitalakladowym BPH na dazieroboczy,
ktory bedzie dniem referencyjnym w rozumieniu odpowiednieulaminéw KDPW (Dzien
Referencyjny’).

3. Zarzady BPH oraz Banku Przejmygego kda uprawnione do wskazania KDPW Dnia
Referencyjnego, pod warunkieme dziér ten nie przypadnie @aiej niz si6ddmego dnia
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10.

roboczego po Dniu Podzialu, chyb@ obowjzujace przepisy prawa lub wewtnzne
regulacje KDPW stanowiinacze;.

Dodatkowo zarzd BPH mae podjc¢ kroki w celu zawieszenia notowaakcjami BPH na
okres rozpoczynagy sk nie wczdéniej niz w dniu nasgpujacym po dniu, w ktérym zkmono

wniosek o wpis Podziatu do rejestru przedsircow Krajowego RejestruaBowego, a w
odniesieniu do akcji posiadanych przez Akcjonaudgydzielanych uptywajcy nie p&niej

niz w dniu, w ktérym akcje posiadane przez AkcjonamjudVydzielanych przestgnbyc

notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

Liczba Akcji Podziatowych, ktéra zostanie przyznanezdemu z Akcjonariuszy
Wydzielanych BPH zostanie ustalona poprzez pommie liczby akcji BPH posiadanych
przez danego Akcjonariusza Wydzielanego w Dniu Refeyjnym przez Parytet Wymiany
Akcji, a nasgpnie zaoksglenie uzyskanego iloczynu w dot do najbliej liczby catkowitej

(jezeli iloczyn nie jest liczh catkowity).

Kazdy Akcjonariusz Wydzielany, ktéremu, w wyniku zagddenia, o ktérym mowa w pkt 5
nie przyznano utamka Akcji Podziatowych, do ktérdnyd uprawniony zgodnie z Parytetem
Wymiany Akcji, otrzyma doptgtgotéwkows (,Doptata’”).

Doptata wymagalna i natea na rzecz danego Akcjonariusza Wydzielanego uaigsta
obliczona zgodnie z nagtujacym wzorem:

D=AXW,

gdzie: D — oznacza Doptat A — oznacza utamek, o ktory zaegglono iloczyn, o ktdrym
mowa w pkt 5; &V — oznaczaredni arytmetyczg ceny jednej akcji Banku Przejmggego

wazonej wolumenem obrotu wagu 30 (trzydziestu) kolejnych dni notoivakcji w kapitale
zaktadowym Banku Przejmagego na Gietdzie Papierow Waitiowych w Warszawie S.A.
(,GPW") poprzedzajcych Dzieh Referencyjny.

Kwota nalenej Dopfaty zostanie zaadlglona do 1 grosza (0,01 PLN), przy czym 0,005 PLN
zostanie zaokglone w goég.

Doptaty zostap wyptacone Akcjonariuszom Wydzielanym w terminie ## dni od Dnia
Referencyjnego za peednictwem KDPW.

Poniewa zgodnie z art. 550 81 k.s.h. w zamian za akcjéadase przez Bank Przejmuay w
kapitale zaktadowym BPH nie zostamvyemitowanezadne Akcje Podzialowe na Daie
Referencyjny, Bank Przejmugy nie kzdzie réwnie uprawniony do otrzymania Doptaty.

Ograniczenie wynikafe z art. 529 § 3 k.s.hedizie mialo zastosowanie do Doptat. Wyptata
Doptat nasipi z kapitatu zapasowego Banku Przejgeego. Doptaty zostarnpomniejszone o
nalezng kwote podatku dochodowego, o ile taki podatekldie naliczany od Doptat zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

Przed Dniem Podziatu zai Banku Przejmucego ztay oswiadczenie, o ktérym mowa w
art. 310 k.s.h., w zwku z art. 532 k.s.h. oldlajace liczly Akcji Podziatowych, z tym
zastrzeeniem,ze Bank Przejmugy maze podjc¢ decyzg o zitazeniu takiego éwiadczenia po
Dniu Podziatu. W takim przypadkuéwiadczenie zostanie ztone w cigu 15 (pétnastu) dni
roboczych od Dnia Referencyjnego.svidadczenie bdzie dotyczyto: (i) liczby Akcji
Podziatlowych przyznanych Akcjonariuszom Wydzielanggodnie z zasadami oltenymi
w pkt 5; lub (i) liczby akcji objtych przez instytuejfinansows, o ktérej mowa w punkcie 10.

W ciggu 15 (pétnastu) dni roboczych od Dnia Referencyjnego ghi2anku Przejmucego
podejmie wszelkie starania w celu zapewnieri, Akcje Podzialowe, ktére nie zostaty
przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym w wyniku zagjfenia w dot zgodnie z pkt 5
zostan objete przez instytuej finansovg wybrary przez zargd Banku Przejmuagego. Akcje
Podziatlowe zostanobjete za cen stanowica srednig arytmetyczn ceny jednej akcji Banku
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Przejmugcego waonej wolumenem obrotu wagu 30 (trzydziestu) kolejnych dni notowa
akcji w kapitale zakiadowym Banku Przejrmeggo na GPW poprzedzeych Dzie
Referencyjny.

11. Zarzzd Banku Przejmuygego ustali, w porozumieniu z zadem BPH, szczegotaw
procedug¢ emisji Akcji Podziatowych za poednictwem KDPW.

§4
Zgoda na planowane zmiany statutu Banku Przejmujcego

1. W zwigzku z Podziatem, Walne Zgromadzenie niniejszym wyragod na oraz zatwierdza
nastpujace zmiany do statutu Banku Przejauggo:

§ 7 ust. 1 statutu Banku Przejmugego otrzyma nagpujgce brzmienie:

.1, Przedmiot dziatalnéci Banku obejmuje wykonywanie ngmtjgcych czynnéi
bankowych:

1) przyjmowanie wktadow pieginych ptatnych nagdanie lub z nadégiem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkoéw tych wktadow,

2) prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

3) udzielanie kredytéw,

4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oreieranie i potwierdzanie
akredytyw,

5) emitowanie bankowych papieréw waitmwych,

6) przeprowadzanie bankowych rozliézgeniznych,

7) udzielanie pgyczek pieriznych,

71) operacje czekowe i wekslowe oraz operacje &dpyzedmiotemgswarranty,

8) wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie opeé@aay ich uyciu,

9) terminowe operacje finansowe,

10) nabywanie i zbywanie wierzytekwd pieniznych,

11) przechowywanie przedmiotéw i papieréw waciowych oraz udogpnianie skrytek
sejfowych,

12) prowadzenie skupu i sprzegavartaici dewizowych,

13) udzielanie i potwierdzanie pgrzei,

14) posrednictwo w dokonywaniu przekazow pggnich oraz rozliczé w obrocie
dewizowym,

15) wydawanie instrumentu piefdza elektronicznego,

16) wykonywanie czyndoi zleconych, zwzanych z emigjpapierow wartéciowych.”

§ 7 ust. 2 statutu Banku Przejmugego otrzyma nagpujgce brzmienie:
»2. Przedmiot dziatalngci Banku obejmuje réwnievykonywanie nagpujgcych czynnéei:

1) zacigganie zobowjzai zwigzanych z emigjpapierow wartéciowych,
2) dokonywanie obrotu papierami wastgowymi,
3) swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w spravimansowych,
4) swiadczenie nagpujgcych innych ustug finansowych:
a) ustugi factoringowe,
b) ustugi forfaitingowe,
c) uslugi parednictwa w zakresie zawierania umow leasingowych,
d) uslugi parednictwa w zakresie udzielania kredytow fymrek,
e) uslugi polegajce na wykonywaniu czynu faktycznych z zakresu fpednictwa w
skupie i sprzedy wartaici dewizowych,
f) ustugi parednictwa rozliczé pienigznych na rzecz bankdéw, instytucji finansowych,
agentow rozliczeniowych oraz na rzecz doméw maditdrspodmiotowswiadczcych
ustugi leasingowe, towarzystw funduszy inwestychjnfyinduszy inwestycyjnych,
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g) uslugi finansowe zwkane z emitowanymi za grapipapierami wartéciowymi i
innymi instrumentami finansowymi oraz ich przechesriem w tym prowadzenie
ewidencji instrumentow finansowych rejestrowanychep zagraniczne instytucje
finansowe, zagraniczne instytucje kredytowe i dgjpew rozliczeniowe,

5) prowadzenie dziatalngi maklerskiej,

6) wykonywanie czyndoi z zakresu pwednictwa ubezpieczeniowego,

7) wykonywanie czyndoi zwigzanych z emigjoraz obstug instrumentéw finansowych
niestanowgcych papieréw wartfciowych,

8) swiadczenie na rzecz spotek pgranych kapitatowo z Bankiem ustug specjalistycznych
polegajcych w szczegoélga na udosgpnianiu systeméw i technologii informatycznych,
w tym ustlug przetwarzania danych, ustug tworzergksploatacji i serwisowania
oprogramowania i infrastruktury informatycznej oramych ustug w celu usprawnienia
wspotpracy z tymi podmiotami w zakresie oferowamniez nie ustug finansowych,

9) sprzeda emitowanych przez NBP monet, banknotow i numizmataeznaczonych na
cele kolekcjonerskie oraz inne cele,

10) petnienie funkcji agenta rozliczeniowego,

11) prowadzenie dziatalnwi powierniczej,

12) wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emeggh i inwestycyjnych,
prowadzenie na zlecenie rejestrow uczestnikow fmdunwestycyjnego oraz rejestru
cztonkow funduszu emerytalnego,

13) wykonywanie czyngoi inkasowych,

14) wykonywanie czyndoi banku-reprezentanta w rozumieniu ustawy o olojaeh,

15) przyjmowanie zlege nabywania i odkupowania jednostek uczestnictwaduszny
inwestycyjnych lub tytuldbw uczestnictwa funduszgramdacznych oraz prowadzenia
zapisbw na jednostki uczestnictwa lub certyfikatywestycyjne w funduszach
inwestycyjnych,

16) prowadzenie imiennych rachunkow ogdemsciowo — kredytowych i udzielanie kredytow
kontraktowych w ramach dziatalsm kasy mieszkaniowej.”

Dodany zostanie § 7 ust. 2! statutu Banku Przejguggo w nagfpujgcym brzmieniu:

.21, Bank mde wykonywa czynndgci zlecone, mieszgze s¢ w zakresie dziatalrsgi Banku,
na rzecz innych bankéw krajowych, bankéw zagragizn instytucji kredytowych lub
finansowych.”

§ 9 ust. 1 statutu Banku Przejmugego otrzyma nagpujgce brzmienie:
“1. Kapitat zaktadowy Banku wynosi nie mnief ] (stownie: [A]) ztotych i nie wicej ng
[B] (stownie: [B]) ztotych i jest podzielony na nieniej ni [C] (stownie: [C]) akcji zwyktych

o wartasci nominalnej 10 (stownie: dzies) ztotych kada i nie wicej nt [D] (stownie: [D])
akcji zwyktych o warti nominalnej 10 (stownie: dziesg) ztotych kada, w tym:

1) 50.000.000 (stownie: pidziesit miliondw) akcji zwyktych serii A;
2) 1.250.000 (stownie: jeden milion dwige pie¢dziesit tysiecy) akcji zwyktych serii B;

3) 12.332.965 (stownie: dwakeie milionow trzysta trzydziei dwa tysice dziewdcset
sza@cdziesigt piec) akcji zwyktych serii C;

4) 6.358.296 (stownie: s#& miliondw trzysta picdziesyt osiem tysicy dwigcie
dziewgcdziesyt sz&é) akeji zwyklych serii G;

5) 410.704 (stownie: czterysta dzigstysiecy siedemset cztery) akcje zwykte serii D;

6) 2.355.498 (stownie: dwa miliony trzysta efiziesiyt pigé tysicy czterysta
dziewkcdziespt osiem) akcji zwyktych serii H;

7 [E] (stownie: [E]) akcji zwyklych serii |; oraz
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8) nie mniej ¢ 1 (stownie: jedn) i nie wiecej nk [Y] (stownie: [Y]) akcji zwyktych serii
J.”

qdzie:

[A] — oznacza minimalp wysoka¢ kapitatu zakladowego Banku Przejruggo lgdaca
sumy: wysokaci kapitatu zaktadowego Banku Przejmumggo na dzié podpisania Planu
Podziatu, ostatecznej wysada podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w
drodze emisji akcji serii | w ramach oferty pubhef oraz 10 PLN wynikarych z emisji 1
akcji zwyktej serii J w zwjzku z Podziatem;

[B] — oznacza maksymainwysoka¢ kapitatu zakladowego Banku Przejmeggo lgdaca
sumy: wysokaci kapitatu zaktadowego Banku Przejmumggo na dzie podpisania Planu
Podziatu, ostatecznej wysakd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w
drodze emisji akcji serii | w ramach oferty publief oraz maksymalnej kwoty wynikajej z
emisji akcji serii J w zwizku z Podziatem;

[C] — oznacza minimaknliczbe akcji Banku Przejmuapego kdaca sumy: liczby akcji Banku
Przejmugcego na dzie@ podpisania Planu Podzialu, ostatecznej liczby ialsgrii |
emitowanych w ramach oferty publicznej oraz 1 alsgrii J emitowanej w zwzku z
Podziatem;

[D] — oznacza maksymajnliczbe akcji Banku Przejmagego lgdaca sumy: liczby akciji
Banku Przejmujcego na dzi@ podpisania Planu Podziatu, ostatecznej liczby iadeiii |
emitowanych w ramach oferty publicznej oraz [Y];

[E] — oznacza ostateczliczba akcji serii | emitowanych w ramach ofertybficzne;j.

[Y] - oznacza maksymadnliczbe akcji serii J Banku Przejmagego emitowanych w zgizku
z Podziatem z uwzgtinieniem Parytetu Wymiany Akcji, skorygowanego zgedze Wzorem
Korekty Rozwodnienia opisanym w § 2 pkt 4 paey

§5
Obnizenie kapitatlu zaktadowego BPH oraz zgoda na propomeéane zmiany statutu BPH

1. W wyniku Podziatu kapitat zakladowy Banku Dzieloneginiejszym obria sk o [A] ([A])
PLN do kwoty [B] ([B]) PLN,

qgdzie:

[A] — oznacza kwat, o jaky zostanie obrbny kapitat zakladowy Banku Dzielonego w
wyniku Podziatu;

[B] — oznacza kwat, do jakiej zostanie obiony kapitat zakladowy Banku Dzielonego w
wyniku Podziatu.

2. Walne zgromadzenie niniejszym zmienia art. 8 statBPH nadajc mu nasfpujace
brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Banku wynosi [C] zt ([C] ztotyEhdzieli se na [D] ([D]) akciji serii [
na okaziciela o warteci nominalnej po 5,00 zt (gt ztotych) kada akcja.”

gdzie:
[C] — oznacza wysoks kapitatu zaktadowego Banku Dzielonego po Podziale;

[D] — oznacza liczb akcji w kapitale zaktadowym Banku Dzielonego palHale.
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86
Postanowienia kaicowe

1. Zgodnie z art. 530 § 2 k.s.h., Podziat zostanieodaky w dniu Podziatu (tj. w dniu rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Banku Przepoego w wyniku Podzialu w drodze
emisji Akcji Podziatowych (Dzien Podzialu’)).

2. Warunkiem przeprowadzenia Podziatu jest:

0] uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru FinansowegKNF") w sprawie zezwolenia na
Podziat zgodnie z art. 124c ust. 2 ustawy z dnigi@fnia 1997 r. — Prawo bankowe
(,Prawo Bankowe);

(ii) uzyskanie decyzji KNF w sprawie wydania zezwolen& zmiany statutu Banku
Przejmugcego w zwizku z Podzialem zgodnie z projektem przedstawionym
Zalgczniku 4 do Planu Podziatu zgodnie z art. 34 ustiaz w zwazku z art. 31 ust. 3
Prawa Bankowego;

(iii) uzyskanie decyzji KNF sprawie zezwolenia na zmiatstutu BPH w zwizku z
Podziatem zgodnie z art. 34 ust. 2 oraz wagzW z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;

(iv) uzyskanie decyzji KNF potwierdzgjej brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec
przekroczenia przez Bank Przejmmy progu 33%, 50% lub wtej gtosO6w na
walnym zgromadzeniu BPH lub, alternatywnie, uphywtawowego terminu na
doreczenie decyzji zawieragej sprzeciw w tym zakresie — zgodnie z art. 25v@8ra
Bankowego;

(V) jezeli bedzie to wymagane — uzyskanie decyzji KNF stwiergtzgj brak podstaw do
zgtoszenia sprzeciwu wobec przekroczenia przez i&€stments Poland sp. z o.0.
progu 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu BPH lulbgrahtywnie, uptyw
ustawowego terminu na d@zenie decyzji zawierggej sprzeciw w tym zakresie —
zgodnie z art. 25 Prawa Bankowego; oraz

(vi) uzyskanie zgody organu antymonopolowego, tj.: (fdanie przez wkxiwy organ
antymonopolowy (Qrgan Antymonopolowy’) (bezwarunkowej lub warunkowej)
decyzji wyraajacej zgo@d na dokonanie koncentracji w drodze pgzeg kontroli nad
Dziatalngcia Wydzielarn zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa ochrony
konkurencji; lub (ii) wydanie przez wdeiwy sad (w wyniku zaskatenia przez Bank
Przejmugcy decyzji Organu Antymonopolowego) prawomocnegooky uznajcego
zadania Banku Przejmggego i zmieniagjcego decyzj w sprawie zgody na
koncentragj; lub (iii) wydanie przez Organ Antymonopolowy defiyw sprawie
umorzenia pogpowania lub zwrot przez Organ Antymonopolowy wniosk
wydanie zgody na koncentrag uwagi na brak wymogu ztenia takiego wniosku w
odniesieniu do transakcji zgodnie z obguijgcymi przepisami prawa ochrony
konkurencji; lub (iv) uptyw terminu okénego w obowjzujgcych przepisach prawa
ochrony konkurencji na wydanie przez Organ Antynpmiowy decyzji w sprawie
koncentracji, pod warunkiemge zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa ochrony
konkurencji w sytuacji braku wydania przez Organtylmonopolowy decyzji w
okreslonym terminie maliwe jest dokonanie koncentracji bez uzyskania zgod
Organu Antymonopolowego.
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ZAE ACZNIK 3
Projekt uchwaly walnego zgromadzenia Banku Przejoggjo w sprawie Podziatu

Uchwata nr [e]
[Nadzwyczajnego] Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Alior Bank S.A., z siedzily w Warszawie

w sprawie podziatu Banku BPH Spotka Akcyjna

§1
Ogolne zasady Podziatu

1. Na podstawie art. 541 Kodeksu spoétek handlowy&8§”) uchwala s¢ podziat Banku BPH
Spétka Akcyjna, z siedzipw Gdasku (,BPH” lub ,Bank Dzielony’), w trybie okre&lonym
w art. 529 8§ 1 pkt 4 k.s.h., tj. poprzez przenigigaa Alior Bank Spotka Akcyjna, z siedzib
w Warszawie (Alior Bank ” lub ,,Bank Przejmujacy”) czesci majgtku (aktywow i pasywow)
Banku Dzielonego w formie zorganizowanejesd przedsibiorstwa BPH zwjzanej z
dziatalndgcia BPH, niestanowdica zorganizowanej e&ci przedstbiorstwa BPH prowadgej
dzialalng¢ bankowy zwigzara z kredytami zabezpieczonymi hipotecznie na
nieruchoméciach, ktére zostaly udzielone osobom fizycznyneg&ag Mieszkaniovs) dla
celéw niezwjzanych z prowadzeniem dziatakeogospodarczej ani gospodarstwa rolnego, a
takze obejmujca prawa i obowgzki wytaczone z zakresu wydzielanej dziatalcio(zgodnie z
zakresem wskazanym w_ZAekniku 1 do uzgodnionego planu podziatuPZjatalnosé
Hipotecznd') (taka wydzielona og¢ dziatalnéci BPH kpdzie dalej zwanaQziatalnoscia
Wydzielana”) (,Podzial’). W ramach Podziatlu, €z¢ dziatalngci BPH, tj. Dziatalnéé
Wydzielana, zostanie przeniesiona na Bank Przaegwyjpodczas gdy pozostata eéz
dziatalngci BPH, tj. Dziatalné¢ Hipoteczna, pozostaniegzia BPH.

2. Zgodnie z art. 541 8 6 k.s.h.,, wyea st zgod na Plan Podzialu Banku Dzielonego
uzgodniony pisemnie pogdzy Bankiem Dzielonym a Bankiem Przejmmyjm w dniu 29
kwietnia 2016 r. oraz udaginiony od tego dnia nieprzerwanie do dnia dzisegszwhcznie
do publicznej wiadomiei na stronie internetowej Banku Dzielonegew{w.bph.p) oraz
(www.aliorbank.p) (,Plan Podziatu). Plan Podzialu stanowi Zgdznik 1 do niniejszej
uchwaty.

3. W zwigzku z Podzialem, wyia st zgod na przeniesienie zorganizowanejesd
przeds¢biorstwa BPH zwjzanej z Dziatalnécia Wydzielany na Bank Przejmyggy w zakresie
i na zasadach oldlenych w niniejszej uchwale oraz w Planie Podziatu.

4, Zgodnie z art. 541 § 6 k.s.h., walne zgromadzemjszym zatwierdza zmiany do statutu
Banku Przejmujcego okrélone w_Zahczniku 4 do Planu Podziatu oraz w § 4 pefi

§2
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Banku Przejmujcego oraz Parytet Wymiany AKcji

1. W zwigzku z Podzialem, kapitat zakladowy Banku Przejjoe§io podwysza s¢ 0 nie mnigj
niz 10 (dzies}¢) PLN oraz o nie wicej niz [X] ([X]) PLN, tj. do kwoty nie mniejszej i [A]
(A]) PLN oraz nie wekszej ni [B] ([B]) PLN, w drodze emisji nie mniej ail (jednej) akciji
zwyktej na okaziciela serii J o wagtm nominalnej 10 (dziest) PLN oraz nie wjcej niz [Y]
([Y]) akcji zwykilych na okaziciela serii J o waétw nominalnej 10 (dziegt) PLN kazda
(,Akcje Podziatowe),

qdzie:

[X] - oznacza maksymain wysokaé podwyzszenia kapitalu zakladowego Banku
Przejmugcego w zwizku z Podziatem obliczgre uwzgkdnieniem Parytetu Wymiany AKciji,
skorygowanego zgodnie ze Wzorem Korekty Rozwodaiepisanym w pkt 4 porgj;
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[A] — oznacza minimalp wysoka¢ kapitatu zakladowego Banku Przejruggo lgdaca
sumy: wysokdci kapitatu zaktadowego Banku Przejmmego na dzi@ podpisania Planu
Podziatu, ostatecznej wysakd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w
drodze emisji akcji serii | w ramach oferty publief oraz 10 PLN wynikggych z emisji 1
akcji zwyktej serii J w zwgzku z Podziatem;

[B] — oznacza maksymainwysoka¢ kapitalu zakladowego Banku Przejmueggo lgdaca
sumy: wysokaci kapitatu zaktadowego Banku Przejmuggo na dzie podpisania Planu
Podziatu, ostatecznej wysakd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w
drodze emisji akcji serii | w ramach oferty publief oraz maksymalnej kwoty wynikajej z
emisji akcji serii J w zwizku z Podziatem;

[Y] - oznacza maksymadnliczbe akcji serii J Banku Przejmagego emitowanych w zgizku
z Podziatem z uwzgtinieniem Parytetu Wymiany Akcji, skorygowanego zgedze Wzorem
Korekty Rozwodnienia opisanym w pkt 4 pzeji

2. W wyniku Podziatu wszyscy akcjonariusze BPEtdry uprawnionymi akcjonariuszami na
Dzien Referencyjny (zgodnie z definicjponiej) (tj. osola lub podmiotem bdacym
wihascicielem akcji BPH zapisanych, na DzieReferencyjny, na rachunku papieréw
wartasciowych lub wpisanych do odpowiedniego rejestru wardzonego przez dom
maklerski, bank prowadey dziatalng¢ maklerslg lub, w przypadku rachunkoéw zbiorczych,
podmiot wskazany podmiotowi prowagtemu taki rachunek zbiorczy przez posiadacza
takiego rachunku jako podmiot uprawniony z akcjiHBRapisanych na takim rachunku), z
wyjatkiem:

() GE Investments Poland sp. z 0.0., spoiki prawakpede z siedzih w Gdaisku,
wpisanej do rejestru przegbiorcow pod numerem KRS 103388; lub

(ii) DRB Holdings B.V., sp6itki prawa holenderskiegojerdgity w Amsterdam, wpisanej
do rejestru handlowegd&émer van Koophandepod numerem 24272907; lub

(iii) Selective American Financial Enterprises, Inc., Hgpdrawa stanu Delaware,
wpisanej do rejestru pod numerem 2241439, z siedpixl adresem 901 Main
Avenue, Norwalk, CT 06851; lub

(iv) podmiotéw powazanych z podmiotami wskazanymi w pkt (i) — (iii)
(tacznie zwanych Akcjonariuszami GE”)

(akcjonariusze tacy, z wytkiem Akcjonariuszy GE, dilg dalej zwani Akcjonariuszami
Wydzielanymi”)

przestan by¢ akcjonariuszami BPH oraz, z zasteeiem punktu 3 ponej, w wyniku
Podziatu, stam sic oni akcjonariuszami Banku Przejmoggo i zostasim przyznane Akcje
Podziatowe.

3. Zgodnie z art. 550 8§ 1 k.s.h., nie zogtaryemitowanezadne Akcje Podzialowe w zamian za
akcje wiasne posiadane przez BPH. Analogicznie,zostan wyemitowanezadne Akcje
Podziatowe w zamian za akcje BPH posiadane przek Bezejmujcy.

4, Akcjonariuszom Woydzielanym zostan przyznane Akcje Podzialowe na podstawie
nastpujacego Parytetu Wymiany Akcji: za 1 (jegjnakcg BPH, akcjonariuszom BPH
zostanie przyznanych 0,44 (czterdeiecztery setne) Akcji PodziatowejRarytet Wymiany
Akcji ). Wskazany powyej Parytet Wymiany Akcji zostanie skorygowany p@&xrzego
podzielenie przez wspétczynnik korekty rozwodnie(lRF) ustalony zgodnie ze Wzorem
Korekty Rozwodnienia opisanym paaj:

Korekta rozwodnieniadulzie obliczona wedtug nggtujgcego wzoru:

RF = ((SR * PR) + (SI * PI)) / (PR * (SR +SI))
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gdzie:
RF — wspotczynnik korekty rozwodnienia

SR — liczba akcji Banku Przejmygiego w dniu prawa poboru akcji serii | Banku
Przejmugcego

PR — kurs zamkagtia akcji Banku Przejmagego w dniu prawa poboru akcji serii |
Banku Przejmujcego

S| — ostateczna liczba akcji serii | Banku Przepoego wyemitowana w ofercie
publicznej z zachowaniem prawa poboru

Pl — cena emisyjna akcji serii | Banku Przejgeeigo

5. Walne Zgromadzenie niniejszym zatwierdza pgsey Parytet Wymiany Akcji uzgodniony
przez zarady BPH oraz Banku Przejnygego.

6. Akcje Podzialowe przyznane Akcjonariuszom Wydzighanbedg uczestniczyly w podziale
zysku wypracowanego przez Bank Przepoyjza rok obrotowy rozpoety 1 stycznia roku,
w ktérym Podziat zostanie wpisany do rejestidasvego.

7. W wyniku Podzialu Akcjonariusze GE starsie jedynymi akcjonariuszami BPH i¢ba
tacznie posiada100% akcji oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzekizjonariuszy BPH
oraz nie otrzymajzadnych Akcji Podziatowych.

§3
Zasady przydziatu akcji

1. Zgodnie z 82 powsej, w wyniku Podziatu:

0] Akcjonariusze GE nie starsic akcjonariuszami Banku Przejmuoggo i pozostan
jedynymi akcjonariuszami BPH i¢la tacznie posiada 100% akcji oraz 100%
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy BPH;

(i) zgodnie z art. 550 8 1 k.s.h., nie zogtavyemitowanezadne Akcje Podziatowe w
zamian za akcje wilasne posiadane przez BPH. Arcog, nie zostan
wyemitowanezadne Akcje Podziatowe w zamian za akcje BPH posiageazez Bank
Przejmugcy; oraz

(i) z zastrzeeniem punktu (i) Akcjonariusze Wydzielani sjasi¢, z mocy prawa,
akcjonariuszami Banku Przejmupgo oraz zostarnim przyznane Akcje Podziatlowe.
Liczba Akcji Podzialowych przyznanych #demu Akcjonariuszowi Wydzielanemu
zostanie obliczona na podstawie Parytetu WymiangjiAk zgodnie z zasadami
wskazanymi potiej.

2. Akcje Podzialowe zostan przyznane na rzecz Akcjonariuszy Wydzielanych za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wéetowych S.A. (KDPW™) na podstawie
Parytetu Wymiany Akcji oraz liczby akcji w kapitalmkladowym BPH na dazieroboczy,
ktory bedzie dniem referencyjnym w rozumieniu odpowiednieulaminéw KDPW (Dzien
Referencyjny’).

3. Zarzady BPH oraz Banku Przejmygego lkda uprawnione do wskazania KDPW Dnia
Referencyjnego, z zastuaniem,ze dzier ten nie mae przypaé pézniej niz sibdmego dnia
roboczego po Dniu Podziatu, chyb@ obowjzujace przepisy prawa lub wewtnzne
regulacje KDPW stanowiinaczej.

4. Dodatkowo zarzd BPH mae podjé¢ kroki w celu zawieszenia notowaakcjami BPH na
okres rozpoczynagy sk nie wczdéniej niz w dniu nasgpujacym po dniu, w ktérym zkmono
wniosek o wpis Podzialu do rejestru przedsircéw Krajowego RejestruaBowego, a w
odniesieniu do akcji posiadanych przez Akcjonaudgydzielanych uptywajcy nie p&niej
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10.

11.

niz w dniu, w ktérym akcje posiadane przez AkcjonamjusVydzielanych przestgnbyc
notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

Liczba Akcji Podziatowych, ktéra zostanie przyznanezdemu z Akcjonariuszy
Wydzielanych BPH zostanie ustalona poprzez pomme liczby akcji BPH posiadanych
przez danego Akcjonariusza Wydzielanego w Dniu Refeyjnym przez Parytet Wymiany
Akcji, a nasgpnie zaoksglenie uzyskanego iloczynu w dot do najbliej liczby catkowitej

(jezeli iloczyn nie jest liczl catkowitg).

Kazdy Akcjonariusz Wydzielany, ktéremu, w wyniku zagdfenia, o ktérym mowa w pkt. 5
nie przyznano utamka Akcji Podziatowych , do ktdrdgyt uprawniony zgodnie z Parytetem
Wymiany Akcji, otrzyma doptgtgotowkows (,Doptata’”).

Doptata wymagalna i natea na rzecz danego Akcjonariusza Wydzielanego uaigsta
obliczona zgodnie z nggtujgcym wzorem:

D=AXW,

gdzie: D — oznacza Doptat A — oznacza utamek, o ktory zagglono iloczyn, o ktdrym
mowa w pkt 5; &V — oznaczaredni arytmetyczg ceny jednej akcji Banku Przejmggego

wazonej wolumenem obrotu wegju 30 (trzydziestu) kolejnych dni notoivakcji w kapitale
zaktadowym Banku Przejmagego na Gietdzie Papierow Waitiowych w Warszawie S.A.
(,GPW") poprzedzajcych Dzieh Referencyjny.

Kwota nalenej Dopftaty zostanie zaalglona do 1 grosza (0,01 PLN), przy czym 0,005 PLN
zostanie zaokglone w goég.

Doptaty zostam wyptacone Akcjonariuszom Wydzielanym w terminie ## dni od Dnia
Referencyjnego za prednictwem KDPW.

Poniewa zgodnie z art. 550 81 k.s.h. w zamian za akcjéadase przez Bank Przejmuay w
kapitale zaktadowym BPH nie zostamvyemitowanezadne Akcje Podzialowe na Daie
Referencyjny, Bank Przejmugy nie kzdzie réwnie uprawniony do otrzymania Doptaty.

Ograniczenie wynikafe z art. 529 § 3 k.s.hedizie mialo zastosowanie do Doptat. Wyptata
Doptat nagipi z kapitatu zapasowego Banku Przejgeego. Doptaty zostanpomniejszone o
nalezng kwote podatku dochodowego, o ile taki podatekdie naliczany od Doptat zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

Przed Dniem Podziatu zai Banku Przejmucego ztay oswiadczenie, o ktérym mowa w
art. 310 k.s.h., w zwrku z art. 532 k.s.h. oldkajace liczly Akcji Podziatowych, z tym
zastrzeeniem,ze Bank Przejmugy maze podjc¢ decyzg o ztazeniu takiego éwiadczenia po
Dniu Podziatu. W takim przypadkuwiadczenie zostanie ztone w ciagu 15 (pétnastu) dni
roboczych od Dnia Referencyjnego.svdadczenie bdzie dotyczyto: (i) liczby Akcji
Podziatlowych przyznanych Akcjonariuszom Wydzielanggodnie z zasadami oltenymi
w pkt 5; lub (i) liczby akcji objtych przez instytuejfinansows, o ktérej mowa w punkcie 10.

W ciggu 15 (pétnastu) dni roboczych od Dnia Referencyjnego ghi2anku Przejmugcego
podejmie wszelkie starania w celu zapewnieria, Akcje Podzialowe, ktore nie zostaly
przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym w wyniku zagfenia w dot zgodnie z pkt 5
zostan objete przez instytuej finansovwg wybrary przez zargd Banku Przejmuagego. Akcje
Podziatlowe zostanobjcte za ceq stanowica srednp arytmetycza ceny jednej akcji Banku
Przejmugcego waonej wolumenem obrotu wagu 30 (trzydziestu) kolejnych dni notoiwa
akcji w kapitale zakiadowym Banku Przejrmeggo na GPW poprzedzeych Dzie
Referencyjny.

Zarzzd Banku Przejmugego ustali, w porozumieniu z zadem BPH, szczegotaw
procedug¢ emisji Akcji Podziatowych za poednictwem KDPW.
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§4
Zmiany statutu Banku Przejmujacego

1. Walne zgromadzenie niniejszym wyeazgod na oraz uchwala nggiujace zmiany do statutu
Banku Przejmujcego:

§ 7 ust. 1 statutu Banku Przejmugego otrzymuje nagpujgce brzmienie:

.1, Przedmiot dziatalnéci Banku obejmuje wykonywanie ngmtjgcych czynnéi
bankowych:

1) przyjmowanie wktadow pieginych ptatnych nagdanie lub z nadégiem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wktadow,

2) prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

3) udzielanie kredytéw,

4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraeieranie i potwierdzanie
akredytyw,

5) emitowanie bankowych papieréw waitmwych,

6) przeprowadzanie bankowych rozliézgeniznych,

7) udzielanie pgyczek piergznych,

71) operacje czekowe i wekslowe oraz operacje &dpyzedmiotemgswarranty,

8) wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie opeé@aay ich uyciu,

9) terminowe operacje finansowe,

10) nabywanie i zbywanie wierzytekwd pieniznych,

11) przechowywanie przedmiotow i papieréw wactowych oraz udosgpnianie skrytek
sejfowych,

12) prowadzenie skupu i sprzegavartasci dewizowych,

13) udzielanie i potwierdzanie pgszei,

14) posrednictwo w dokonywaniu przekazow pggnich oraz rozliczé w obrocie
dewizowym,

15) wydawanie instrumentu piefdza elektronicznego,

16) wykonywanie czyndoi zleconych, zwzanych z emigjpapierow wartéciowych.”

§ 7 ust. 2 statutu Banku Przejmugego otrzymuje nagpujgce brzmienie:
»2. Przedmiot dziatalngci Banku obejmuje réwrnievykonywanie nagpujgcych czynnéci:

1) zacigganie zobowjzai zwigzanych z emigjpapierow wartéciowych,
2) dokonywanie obrotu papierami wastgowymi,

3) swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w spraviemansowych,
4) swiadczenie nagpujgcych innych ustug finansowych:

a) ustugi factoringowe,

b) ustugi forfaitingowe,

¢) ustugi parednictwa w zakresie zawierania uméw leasingowych,

d) ustugi parednictwa w zakresie udzielania kredytéw fymrek,

e) uslugi polegajce na wykonywaniu czynfw faktycznych z zakresu fpednictwa w
skupie i sprzedy wartaici dewizowych,

f) ustugi parednictwa rozliczé pieniznych na rzecz bankéw, instytucji finansowych,
agentéw rozliczeniowych oraz na rzecz domow mddédr,spodmiotowswiadczcych
ustugi leasingowe, towarzystw funduszy inwestychjnfyinduszy inwestycyjnych,

g) ushlugi finansowe zwrane z emitowanymi za grapiQapierami wartgciowymi i
innymi instrumentami finansowymi oraz ich przechesriem w tym prowadzenie
ewidencji instrumentéw finansowych rejestrowanyehep zagraniczne instytucje
finansowe, zagraniczne instytucje kredytowe i dgjpew rozliczeniowe,

5) prowadzenie dziatalnai maklerskiej,
6) wykonywanie czynsoi z zakresu pwednictwa ubezpieczeniowego,
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7) wykonywanie czyngoi zwigzanych z emigj oraz obstug instrumentéw finansowych
niestanowgcych papieréw wartfciowych,

8) swiadczenie na rzecz spotek pgranych kapitalowo z Bankiem ustug specjalistycznych
polegajcych w szczegoélga na udosgpnianiu systeméw i technologii informatycznych,
w tym ustlug przetwarzania danych, ustug tworzergksploatacji i serwisowania
oprogramowania i infrastruktury informatycznej oramych ustug w celu usprawnienia
wspotpracy z tymi podmiotami w zakresie oferowamniez nie ustug finansowych,

9) sprzeda emitowanych przez NBP monet, banknotéw i numizmataeznaczonych na
cele kolekcjonerskie oraz inne cele,

10) petnienie funkcji agenta rozliczeniowego,

11) prowadzenie dziataln@i powierniczej,

12) wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emeggh i inwestycyjnych,
prowadzenie na zlecenie rejestrow uczestnikdw &mdunwestycyjnego oraz rejestru
cztonkow funduszu emerytalnego,

13) wykonywanie czyngoi inkasowych,

14) wykonywanie czyndoi banku-reprezentanta w rozumieniu ustawy o olojaeh,

15) przyjmowanie zleege nabywania i odkupowania jednostek uczestnictwaduszny
inwestycyjnych lub tytuldbw uczestnictwa funduszgrazdacznych oraz prowadzenia
zapisbw na jednostki uczestnictwa lub certyfikatywestycyjne w funduszach
inwestycyjnych,

16) prowadzenie imiennych rachunkow ogdemsciowo — kredytowych i udzielanie kredytow
kontraktowych w ramach dziatalsm kasy mieszkaniowej.”

Dodaje s¢ § 7 ust. 2! statutu Banku Przejmggego w nasipujgcym brzmieniu:

»21. Bank mde wykonywa czynndgci zlecone, mieszgeze s¢ w zakresie dziatalngi Banku,
na rzecz innych bankdéw krajowych, bankéw zagramidzn instytucji kredytowych lub
finansowych.”

§ 9 ust. 1 statutu Banku Przejmugego otrzymuje nagpujgce brzmienie:

“1. Kapitat zaktadowy Banku wynosi nie mnief ] (stownie: [A]) ztotych i nie wgcej nk

[B] (stownie: [B]) ztotych i jest podzielony na nieniej ni [C] (stownie: [C]) akcji zwyktych
o wartgsici nominalnej 10 (stownie: dzies) ztotych kada i nie wicej ni [D] (stownie: [D])

akcji zwyktych o wartei nominalnej 10 (stownie: dziesg) ztotych kada, w tym:

1) 50.000.000 (stownie: pidziesyt miliondw) akcji zwyktych serii A;
2) 1.250.000 (stownie: jeden milion dwige piecdziesit tysiecy) akcji zwyktych serii B;

3) 12.332.965 (stownie: dwasge miliondw trzysta trzydzei dwa tysice dziewdcset
sza@cdziesigt piec) akcji zwyktych serii C;

4) 6.358.296 (stownie: s#z& miliondw trzysta picdziesyt osiem tysicy dwigcie
dziewkcdziespt széé) akcji zwyklych serii G;

5) 410.704 (stownie: czterysta dzigstysiecy siedemset cztery) akcje zwykte serii D;

6) 2.355.498 (stownie: dwa miliony trzysta efiziesyt pigé tysecy czterysta
dziewgcdziesgt osiem) akcji zwyktych serii H;

7 [E] (stownie: [E]) akcji zwyklych serii |; oraz

8) nie mniej ni 1 (stownie: jedn) i nie wiecej n [Y] (stownie: [Y]) akcji zwyklych serii
J.”
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qdzie:

[A] — oznacza minimalp wysoka¢ kapitatu zakiadowego Banku Przejmueggo lgdacs
sumy: wysokaci kapitatu zaktadowego Banku Przejmuggo na dzié podpisania Planu
Podziatu, ostatecznej wysakd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w
drodze emisji akcji serii | w ramach oferty publief oraz 10 PLN wynikggych z emisji 1
akcji zwyktej serii J w zwjzku z Podziatem;

[B] — oznacza maksymainwysoka¢ kapitatu zakladowego Banku Przejmeggo lgdaca
sumg: wysokdaci kapitatu zaktadowego Banku Przejmmego na dzie podpisania Planu
Podziatu, ostatecznej wysadam podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w
drodze emisji akcji serii | w ramach oferty publief oraz maksymalnej kwoty wynikajej z
emisji akcji serii J w zwizku z Podzialem;

[C] — oznacza minimaknliczbe akcji Banku Przejmuapego lkedaca sumy: liczby akcji Banku
Przejmugcego na dzie@ podpisania Planu Podzialu, ostatecznej liczby ialsgrii |
emitowanych w ramach oferty publicznej oraz 1 alggrii J emitowanej w zwiku z
Podziatem;

[D] — oznacza maksymadnliczbe akcji Banku Przejmuypego lgdaca suny: liczby akcji
Banku Przejmujcego na dzie podpisania Planu Podziatu, ostatecznej liczby iadeyii |
emitowanych w ramach oferty publicznej oraz [Y];

[E] — oznacza ostateczliczba akcji serii | emitowanych w ramach ofertybficznej;

[Y] - oznacza maksymainliczbe akcji serii J Banku Przejmagego emitowanych w zwiku
z Podziatem z uwzgtinieniem Parytetu Wymiany Akcji, skorygowanego zgedze Wzorem
Korekty Rozwodnienia opisanym w § 2 pkt 4 paey

§5
Zgody

1. Bank Przejmujcy ztozy wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Paltmirych do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GP@&/zd Banku Przejmuagego jest
uprawniony i zobowizany do podjcia wszelkich dziaka niezlednych do realizacji
postanowié niniejszego punktu.

2. Wszystkie Akcje Podziatlowe zostazdematerializowane zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawy
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fe@mymi. Zarad Banku Przejmugego
bedzie uprawniony i zobowrany do zawarcia umowy z KDPW o rejestead\kciji
Podzialowych w depozycie papierow wddiowych oraz do podgia wszelkich dziaka
niezkednych w zwizku z taly dematerializagj

3. Zarzad Banku Przejmuagego jest uprawniony do Zenia dwiadczenia, o ktorym mowa w
art. 310 k.s.h., w zwrku z art. 532 k.s.h., dotygzego liczby Akcji Podzialowych oraz
ostatecznej wartgi podwyzszonego kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w zwizku
z Podzialem. Zawd Banku Przejmugego jest rownie uprawiony do zaoferowania AKcji
Podziatowych, ktére nie zostaly przyznane Akcjomszom Wydzielanym w wyniku
zaokgglenia w doét zgodnie z § 3 pkt 5 niniejszego dokotnedo obgcia instytucji
finansowej wybranej przez zadzBanku Przejmugego.

86
Postanowienia kaicowe

1. Zgodnie z art. 530 82 k.s.h., Podziat zostanie dakyg w dniu Podziatu (tj. w dniu rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Banku Przepoego w wyniku Podzialu w drodze
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emisji Akcji Podziatowych (Dzien Podziall')).
2. Przeprowadzenie Podziatlu ngstpod warunkiem:

0] uzyskania decyzji Komisji Nadzoru FinansowegKBNF") w sprawie zezwolenia na
Podziat zgodnie z art. 124c ust. 2 ustawy z dnigi@fnia 1997 r. — Prawo bankowe
(,Prawo Bankowe);

(i) uzyskania decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiastatutu Banku
Przejmugcego w zwizku z Podzialem zgodnie z projektem przedstawionym
Zalgczniku 4 do Planu Podziatu zgodnie z art. 34 ustw2zwigzku z art. 31 ust. 3
Prawa Bankowego;

(iii) uzyskania decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmyiatatutu BPH w zvazku z
Podziatem zgodnie z art. 34 ust. 2 i wgzkiu z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;

(iv) uzyskania decyzji KNF potwierdzgjej brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec
przekroczenia przez Bank Przejmumy progu 33%, 50% lub wtej gtosow na
walnym zgromadzeniu BPH Ilub, alternatywnie, uplystawowego terminu na
doreczenie decyzji zawieragej sprzeciw w tym zakresie — zgodnie z art. 25.v@8ra
Bankowego;

(V) jezeli bedzie to wymagane — uzyskania decyzji KNF stwiergtzgj brak podstaw do
zgloszenia sprzeciwu wobec przekroczenia przez ii#estments Poland sp. z o.0.
progu 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu BPH luligrahtywnie, uptyw
ustawowego terminu na dazenie decyzji zawierggej sprzeciw w tym zakresie —
zgodnie z art. 25 Prawa Bankowego; oraz

(vi) wydania przez wixiwy organ antymonopolowy Qrgan Antymonopolowy”)
(bezwarunkowej lub warunkowej) decyzji wyegce] zgod na dokonanie
koncentracji w drodze przgjia kontroli nad Dzialalrizia Wydzielarny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa ochrony konkurendjib (i) wydanie przez
whasciwy s3d (w wyniku zaskatenia przez Bank Przejmygy decyzji Organu
Antymonopolowego) prawomocnego wyroku uzcapgo zadania Banku
Przejmugcego i zmieniajcego decyzj w sprawie zgody na koncentrecjub (iii)
wydanie przez Organ Antymonopolowy decyzji w spewimorzenia pogbowania
lub zwrot przez Organ Antymonopolowy wniosku o wyidazgody na koncentrack
uwagi na brak wymogu z#enia takiego wniosku w odniesieniu do transakojidige
Zz obowhzujagcymi przepisami prawa ochrony konkurencji; lub (wptyw terminu
okreslonego w obowjzujacych przepisach prawa ochrony konkurencji na wyelani
przez Organ Antymonopolowy decyzji w sprawie koncaeji, pod warunkiemze
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa ochronykkmencji w sytuacji braku
wydania przez Organ Antymonopolowy decyzji w gkoaym terminie maliwe jest
dokonanie koncentracji bez uzyskania zgody OrgamtyrAonopolowego.
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ZAE ACZNIK 4
Projekt zmian statutu Banku Przejrggo

§ 7 ust. 1 statutu Banku Przejmugego otrzyma nagpujgce brzmienie:

»1. Przedmiot dziatalngéci Banku obejmuje wykonywanie ngstjgcych czynnéi bankowych:

1)

przyjmowanie wktadéw pigginych ptatnych nazgdanie lub z nadégiem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wktadow,

prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

udzielanie kredytow,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych ootzieranie i potwierdzanie akredytyw,
emitowanie bankowych papieréw waitmwych,

przeprowadzanie bankowych rozliézgeniznych,

udzielanie pgyczek pieniznych,

71) operacje czekowe i wekslowe oraz operacje &hdpyzedmiotemgswarranty,

8)
9)

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie opeéfaay ich uyciu,
terminowe operacje finansowe,

10) nabywanie i zbywanie wierzytekuo pieniznych,
11) przechowywanie przedmiotéw i papieréw wactowych oraz udogpnianie skrytek

sejfowych,

12) prowadzenie skupu i sprzegavartosci dewizowych,

13) udzielanie i potwierdzanie pgsze:,

14) pasrednictwo w dokonywaniu przekazéw pggnich oraz rozliczéw obrocie dewizowym,
15) wydawanie instrumentu piemza elektronicznego,

16) wykonywanie czyndoi zleconych, zwizanych z emigjpapierow wartéciowych.”

§ 7 ust. 2 statutu Banku Przejmugego otrzyma nagpujgce brzmienie:

»2. Przedmiot dzialalngci Banku obejmuje réwrnievykonywanie nagpujgcych czynnéci:

1)
2)
3)
4)

5)
7

8)

zaciganie zobowjzai zwigzanych z emigjpapierow wartgciowych,

dokonywanie obrotu papierami wastwowymi,

swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w spraviimansowych,

swiadczenie nagpujgcych innych ustug finansowych:

a) uslugi factoringowe,

b) uslugi forfaitingowe,

c) ushugi parednictwa w zakresie zawierania uméw leasingowych,

d) ustugi parednictwa w zakresie udzielania kredytéw fymrek,

e) uslugi polegajce na wykonywaniu czynfwp faktycznych z zakresu gpednictwa w
skupie i sprzedy wartasci dewizowych,

f) uslugi pdrednictwa rozliczé pieniznych na rzecz bankéw, instytucji finansowych,
agentdw rozliczeniowych oraz na rzecz doméw mddddr,s podmiotéwswiadczcych
ustugi leasingowe, towarzystw funduszy inwestychjnfyinduszy inwestycyjnych,

g) ustugi finansowe zwkane z emitowanymi za gragipapierami wartéciowymi i innymi
instrumentami finansowymi oraz ich przechowywanientym prowadzenie ewidenciji
instrumentéw finansowych rejestrowanych przez zsgeae instytucje finansowe,
zagraniczne instytucje kredytowe i depozytowo epehiowe,

prowadzenie dziatalnici maklerskiej,

wykonywanie czyndoi z zakresu pmednictwa ubezpieczeniowego,

wykonywanie czyndoi zwigzanych z emigj oraz obstug instrumentow finansowych

niestanowgcych papierow wartciowych,

swiadczenie na rzecz spoétek pomanych kapitatowo z Bankiem ustug specjalistycznych

polegajcych w szczegolgoi na udostpnianiu systemow i technologii informatycznych, w

tym ustug przetwarzania danych, ustug tworzenia,spkelatacji i serwisowania
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oprogramowania i infrastruktury informatycznej oraanych ustug w celu usprawnienia
wspotpracy z tymi podmiotami w zakresie oferowaniez nie ustug finansowych,

9) sprzeda emitowanych przez NBP monet, banknotow i numizmptéaeznaczonych na cele
kolekcjonerskie oraz inne cele,

10) petnienie funkcji agenta rozliczeniowego,

11) prowadzenie dziatalnci powierniczej,

12) wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emaggh i inwestycyjnych, prowadzenie na
zlecenie rejestrow uczestnikéw funduszu inwestyggjmoraz rejestru czionkéw funduszu
emerytalnego,

13) wykonywanie czyndoi inkasowych,

14) wykonywanie czyndoi banku-reprezentanta w rozumieniu ustawy o olojizh,

15) przyjmowanie zlege nabywania i odkupowania jednostek uczestnictwa ddsny
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszyrardcznych oraz prowadzenia zapisow
na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwegtyew funduszach inwestycyjnych,

16) prowadzenie imiennych rachunkéw ogdemsciowo — kredytowych i udzielanie kredytow
kontraktowych w ramach dziatalsm kasy mieszkaniowej.”

Dodaje sk § 7 ust. 2* statutu Banku Przejmagego w nagipujgcym brzmieniu:

»21. Bank mde wykonywa czynndci zlecone, mieszgee s¢ w zakresie dziatalniai Banku, na rzecz
innych bankow krajowych, bankéw zagranicznychytos}i kredytowych lub finansowych.”

§ 9 ust. 1 statutu Banku Przejmugego otrzyma nagpujgce brzmienie:
“1. Kapitat zaktadowy Banku wynosi nie mnieg fA] (stownie: [A]) zlotych i nie wicej ni [B]
(stownie: [B]) zlotych i jest podzielony na nie minniz [C] (stownie: [C]) akcji zwyklych o warti

nominalnej 10 (stownie: dzies) ztotych kada i nie wecej ni [D] (stownie: [D]) akcji zwyktych o
wartasci nominalnej 10 (stownie: dzies) ztotych kada, w tym:

1) 50.000.000 (stownie: pidziesyt milionow) akcji zwyktych serii A;
2) 1.250.000 (stownie: jeden milion dwige pie¢dziesit tysiecy) akcji zwyklych serii B;

3) 12.332.965 (stownie: dwakee miliondw trzysta trzydziei dwa tysjce dziewdcset
szagcédziesit piec) akcji zwyktych serii C;

4) 6.358.296 (stownie: s#& miliondw trzysta picdziesyt osiem tysicy dwigcie
dziewkcdziespt sz&é) akcji zwyklych serii G;

5) 410.704 (stownie: czterysta dzigstysiecy siedemset cztery) akcje zwykle serii D;

6) 2.355.498 (stownie: dwa miliony trzystegfdziesit pigé tysiecy czterysta dziewddziesit
osiem) akcji zwyklych serii H;

7) [E] (stownie: [E]) akcji zwyklych serii |; oraz
8) nie mniej ni 1 (stownie: jedn) i nie wiecej ni [Y] (stownie: [Y]) akcji zwyktych serii J.”

qdzie:

[A] — oznacza minimalp wysoka¢ kapitatu zaktadowego Banku Przejramggo lkedacg sumy:
wysokdaci kapitalu zaktadowego Banku Przejeuggo na dzigé podpisania Planu Podziatu,
ostatecznej wysokei podwyzszenia kapitatlu zakladowego Banku Przepoego w drodze
emisji akcji serii | w ramach oferty publicznej ard0 PLN wynikagcych z emisji 1 akcji
zwykiej serii J w zwizku z Podziatem;

[B] — oznacza maksymainwysoka¢ kapitatu zaktadowego Banku Przejrmggo ledaca

suma: wysokaci kapitatu zakladowego Banku Przejmrggo na dzie podpisania Planu
Podzialu, ostatecznej wysakd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przepoego w
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drodze emisji akcji serii | w ramach oferty publier oraz maksymalnej kwoty wynikaiej z
emisji akcji serii J w zwizku z Podziatem;

[C] — oznacza minimanliczbe akcji Banku Przejmgpego ledaca sumy: liczby akcji Banku
Przejmujcego na dzie podpisania Planu Podziatu, ostatecznej liczbyiaxsji | emitowanych
w ramach oferty publicznej oraz 1 akcji serii J awanej w zwizku z Podziatem;

[D] — oznacza maksymadriczbe akcji Banku Przejmuggrego lzdaca sumy: liczby akcji Banku
Przejmujcego na dzie podpisania Planu Podziatu, ostatecznej liczbyialerji | emitowanych
w ramach oferty publicznej oraz [Y];

[E] — oznacza ostatecgiiczba akcji serii | emitowanych w ramach ofertybficznej;

[Y] - oznacza maksymaidnliczbe akcji serii J Banku Przejmagego emitowanych w zwiku z
Podziatem.
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ZALACZNIK 5
Ustalenie wartosci majatku Banku Dzielonego na dzien 1 marca 2016 r.

Warto$¢ majatku Banku Dzielonego na dzien 1 marca 2016 r., rozumiana jako ksiegowa
warto$¢ aktywow netto, wynosi 3.943.031.670 zt.

Warto$¢ ta zostata okres$lona na podstawie niepoddanego badaniu przez bieglego rewidenta
bilansu BPH na dzien 1 marca 2016 r.

W imieniu BPH:

Richard Gaskin
Prezes Zarzgdu

rze rezyk

es Xarzqdu




ZALACZNIK 6
Ustalenie wartosci majatku Banku Przejmujacego na dzien 1 marca 2016 .

Zarzad Alior Bank S.A. oswiadcza, Ze szacunkowa wartos¢ aktywdw netto Alior Banku S.A. na dzien
1 marca 2016 r. rozumiana jako réznica pomigdzy suma aktywow i suma zobowiazan ogdtem wynosi
3.581.705.106 zt.

Warto$¢ aktywow netto

Aktywa 42.544.019.809 zt
Zobowigzania 38.962.314.703 zt
Aktywa netto 3.581.705.106 z1

Krzysztof (Gzuba
Wiceprezes Zarzadu

Witold Skrok
Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Sutkowska
Wiceprezes\Zarzadu

Joanna Krzyzanowska
Wiceprezes Zarzadu

Barbara Smalska
Wiceprezes Zarzadu

L ...

Matgorzata Bartler
Wiceprezes Zarzadu

WAW 2097254v.2




ZAr ACZNIK 7
Opinia typu fairness opiniohprzygotowana przez Ernst & Young spétka z ograoig
odpowiedzialnéciag Corporate Finance sp. k.



28 kwietnia 2016

Poufne,

Zarzad i Rada Nadzorcza
Bank BPH S.A.

Warszawa

Szanowni Parnstwo,

Na podstawie umowy z dnia 1 kwietnia 2016 r. (“Umowa”), Zarzad Banku BPH S.A. (“‘BPH”,
»Klient”, ,Bank Dzielony”) zwrécit sie do nas, tj. Ernst & Young spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Corporate Finance sp. k. (“EY”) o wydanie opinii dotyczacej godziwosci
parytetu wymiany akcji BPH na akcje Alior Bank S.A. ustalonego pomiedzy Klientem a Alior
Bank S.A. (“Alior Bank”, ,Bank Przejmujacy”) w Planie Podziatu (zgodnie z definicja
ponizej) z finansowego punktu widzenia ogétu akcjonariuszy Klienta (,,Opinia”).

W kolejnych sekcjach prezentujemy nasze zrozumienie Transakcji zdefiniowanej ponizej,
podsumowanie wykonanych analiz oraz podstawy i ograniczenia zakresu naszych prac.

Nasze zrozumienie Transakcji

Jak rozumiemy, dnia 31 marca 2016 r. rézne podmioty kontrolowane przez GE Capital
International Holdings Limited (“Akcjonariusze GE”) oraz Alior Bank podpisaty Umowe
Sprzedazy Akcji i Podziatu (“SPA”) dotyczacg sprzedazy czesci aktywow i pasywow BPH w
formie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa zwigzanej z prowadzeniem dziatalno$ci innej
niz dziatalno$¢ hipoteczna (,,Dziatalno$é¢ Podstawowa”, , Dzialalno§é Wydzielana”,
zdefiniowana szczegétowo ponizej).

Ponadto, BPH i Alior Bank uzgodnity i majg podpisa¢ dnia 29 kwietnia 2016 r. plan podziatu
(,Plan Podzialu®) okreslajacy zasady i warunki podziaiu BPH. Podziat bedzie dokonany w
trybie okreslonym w art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych (,KSH"). W ramach
Podziatu cze$¢ dziatalnosci BPH, tj. Dziatalno$¢ Wydzielana, zostanie przeniesiona na Bank
Przejmujacy, podczas gdy pozostata czes¢ dziatalnosci BPH, tj. Dziatalno§¢ Hipoteczna
(,,Dziatalnos¢ Hipoteczna”), pozostanie w BPH.

Dziatalno$é Hipoteczna jest definiowana jako zorganizowana cze$é¢ przedsiebiorstwa BPH
prowadzaca dziatalno§¢ bankowa zwigzang z kredytami zabezpieczonymi hipotecznie na
nieruchomosciach, ktére zostaty udzielone osobom fizycznym (poza Kasg Mieszkaniowg) dla
celéw niezwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej ani gospodarstwa rolnego,
a takze obejmujgca prawa i obowiazki wytgczone z zakresu Dziatalno$ci Wydzielane;.



Dziatalno$¢ Wydzielana jest definiowana jako zorganizowana cze$é przedsiebiorstwa BPH
zwigzana z wykonywaniem dziatalno$ci BPH z wylgczeniem Dziatalno$ci Hipoteczne;.

Dziatalnos¢ Wydzielana zostanie przeniesiona na Bank Przejmujgcy w dacie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku Przejmujgcego w drodze emisji AKcji
Podziatowych (zdefiniowanych ponizej) w wyniku Podziatu (,Dzieh Podziatu”).

W wyniku Podziatu Bank Przejmujacy przejmie w Dniu Podziatu cato$é praw i obowigzkow
BPH zwigzanych z Dziatalno$cig Wydzielang. W zwigzku z powyzszym, bezposrednio po
Dniu Podziatu, BPH bedzie prowadzi¢ dziatalno$é¢ ograniczong do Dziatalnosci Hipotecznej,
a Dziatalno$¢ Wydzielana stanie sig czg$cia dziatalnosci Banku Przejmujacego.

Transakcja (,, Transakcja”), obejmuje nastepujgce kluczowe fazy:

> nabycie przez Alior Bank od Akcjonariuszy GE akcji BPH stanowigcych znaczny
udziat w BPH; oraz

> przeniesienie Dziatalno$ci Wydzielanej do Banku Przejmujacego poprzez emisje
akcji zwyklych na okaziciela w kapitale zaktadowym Banku Przejmujacego,
wyemitowanych w zwigzku z Podziatem (,Akcje Podziatowe”) dla wszystkich
akcjonariuszy BPH 2z wyjatkiem Akcjonariuszy GE i spétek powigzanych
(,Akcjonariusze Wydzielani”).

W wyniku Podziatu:

»  Akcjonariusze GE i spétki powigzane nie stang sie akcjonariuszami Banku
Przejmujacego i pozostang jedynie akcjonariuszami BPH posiadajgcymi tgcznie
100% akcji w kapitale zaktadowym oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy BPH; oraz

> pozostali akcjonariusze BPH, tj. Akcjonariusze Wydzielani, nie beda juz
akcjonariuszami BPH. W wyniku Podziatu oraz na Dzieri Podziatu, Akcjonariusze
Wyadzielani stang sig akcjonariuszami Banku Przejmujgcego i takim Akcjonariuszom
Wydzielanym zostang przyznane Akcje Podziatlowe w oparciu o Parytet Wymiany
Akcji wskazany ponizej.

Parytet Wymiany Akcji ustalony w Planie Podziatu, na podstawie ktérego Akcjonariusze
Wydzielani otrzymajg Akcje Podziatowe jest nastepujacy: za 1 (jedng) akcje BPH,
Akcjonariuszom Wydzielanym zostanie przyznane 0,44 (czterdziesci cztery setne) Akgcji
Podziatowej (“Parytet Wymiany Akcji”).

Podstawa naszych prac

Przygotowujac Opinig, EY przeprowadzit analize okreslonych informacji finansowych,
dokumentéw i danych dostarczonych przez BPH, GE Capital EMEA Services Limited, Alior
Bank i ich doradcéw, a takze istotnych, publicznie dostepnych danych. Nasze prace opieraly
sie w szczegolnosci na uzgodnionej finalnej wersji roboczej Planu Podzialu z dnia 28
kwietnia 2016 r. a takze na raporcie z wyceny przygotowanym przez profesjonalnego
zewnetrznego doradce Klienta na potrzeby Transakcji, zawierajgcym:

»  wycene BPH jako catosci na dzien 1 marca 2016 r.;

> wycene Alior Banku na dzien 1 marca 2016 r.;



> obliczenie rekomendowanego zakresu parytetu wymiany akcji na podstawie wyceny
godziwej wartoéci rynkowej akcji BPH i Alior Banku;

z dnia 25 kwietnia 2016 r. (nazywanych tacznie »Wycenami”).

Wyceny zostaly przygotowane na dzien 1 marca 2016 r. przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez BPH oraz Alior Bank bez uwzglednienia potencjalnego wplywu Transakgji,
W szczegdlnosci bez uwzglednienia wszelkich efektow synergii (zaréwno pozytywnych jak i
negatywnych) oraz kosztéw podziatu i integragji zwigzanych z Transakcja.

Niniejsza Opinia dotyczy wytgcznie Parytetu Wymiany Akcji jako wybranego elementu
Transakgji i zostata przygotowana wytacznie na potrzeby Zarzadu i Rady Nadzorczej Klienta
w zwigzku z Podziatem i nie moze by¢ wykorzystywana w jakimkolwiek innym celu przez
jakiekolwiek inne podmioty. Opinia nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej dla akcjonariuszy
Klienta. Dodatkowo, EY nie wyraza opinii na temat mozliwego przysztego kursu gietdowego
BPH lub Alior Banku, stad tresé¢ niniejszej Opinii nie moze stanowié¢ podstawy jakichkolwiek
roszczen zwigzanych z kursem akcji ze strony jakichkolwiek akcjonariuszy BPH i/lub Alior
Banku.

BPH moze powolywaé sie publicznie na istnienie sporzadzonej przez EY Opinii ze
wskazaniem, ze byla ona pozytywna lub negatywna.

Opinia moze zosta¢ udostepniona publicznie jedynie w zwigzku z publikacjg Planu Podziatu i
z uwzglednieniem ponizszych ograniczen:

> Opinia zostanie udostepniona wytacznie w catosci, w nieedytowalnej wersji,
zabezpieczonej przed edycja i mozliwo$cig zmian przez osoby trzecie; oraz

> osoby trzecie nie moga polegaé na Opinii lub uzywac jej dla wiasnych celéw, a EY
nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek osob trzecich w zwigzku z
przygotowaniem Opinii lub publicznym udostepnieniem Opinii.

EY nie byt zaangazowany w dyskusije i negocjacje miedzy BPH, Akcjonariuszami GE oraz
Alior Bankiem. EY otrzyma state wynagrodzenie z tytutu przygotowania Opinii, niezalezne od
ostatecznej tresci Opinii.

Podsumowanie przeprowadzonych analiz

Opinia zostala oparta na analizie informacji dostarczonych przez Klienta, GE Capital EMEA
Services Limited oraz Alior Bank, w tym w szczegoélnosci na Wycenach przygotowanych dla
Klienta przez profesjonalnego zewnetrznego doradce, przy zatozeniu, ze sg one rzetelne i
kompletne i na ktérych polegali$my bez przeprowadzania audytu lub niezaleznych procedur
weryfikacyjnych. ZatozyliSmy, ze wszystkie przekazane nam informacje i dane, zostaly
przygotowane z nalezytg starannoscia, po przeprowadzeniu rzetelnych analiz. Ponadto, EY
polegat na zapewnieniu ze strony Zarzadu BPH, ze nie sg mu znane zadne fakty lub
okolicznosci, ktére powodowatyby, ze przekazane informacje statyby sie niekompletne,
niedoktadne lub wprowadzajace w btad. y

EY nie przeprowadzit niezaleznej wyceny BPH, Dziatalnosci Wydzielanej, Dziatalnosci
Hipotecznej lub Alior Banku, a w pracach nad Opinig polegalismy na Wycenach
przygotowanych przez profesjonalnego zewnetrznego doradce Klienta, a takze na



zapewnieniach Zarzadu Klienta, potwierdzajacych wyniki i zatozenia przyjete na potrzeby
Wycen. Wartosci godziwe BPH oraz Alior Banku okreslone w Wycenach, zostaly
oszacowane z wykorzystaniem m.in. nastepujacych metod i podejs¢:

1.  Metoda zdyskontowanych dywidend,
2. Metoda poréwnywalnych spétek notowanych;
3. Kapitalizacja rynkowa.

Na potrzeby sporzadzenia Opinii, EY przeprowadzit analize okreslonych informaciji,
dokumentéw i danych zaréwno o charakterze finansowym jak i niefinansowym,
przekazanych przez BPH, GE Capital EMEA Services Limited, Alior Bank i ich
profesjonalnych doradcow, jak tez dostepnych publicznie. W trakcie naszych prac nad Opinig
pod uwage zostaty wzigte nastgpujgce kiuczowe dokumenty i zatozenia:

1. Wyceny BPH i Alior Banku przygotowane przez profesjonalnego zewnetrznego
doradce Klienta;

2. Uzgodniona finalna wersja robocza Planu Podziatu z dnia 28 kwietnia 2016 .
(przyjeliémy, ze ta wersja Planu Podziatu bedzie tozsama z ostatecznag podpisana
wersjg Planu Podziatu);

3.  Diugoterminowe prognozy finansowe BPH na lata 2016-2022, zaakceptowane przez
Zarzad BPH,;

4. Sprawozdania finansowe BPH, zawierajace sprawozdania pro forma dla
Dziatalnoéci Wydzielanej oraz Dziatalnosci Hipotecznej na dzien 30 wrzesnia 2015r.,
31 grudnia 2015r. i 1 marca 2016r., oraz inne informacje finansowe i zarzadcze
przekazane przez BPH;

5.  Sprawozdania finansowe Alior Banku na dzien 31 grudnia 2015;

6. Raporty analityczne, rekomendacje cen akcji oraz konsensusy rynkowe dla projekciji
finansowych Alior Banku przedstawione przez Alior Bank na lata 2016-2018;

7. Podsumowanie finansowych warunkéw Transakcji wynikajacych z Umowy
Sprzedazy Akcji oraz Podziatu podpisanej przez Akcjonariuszy GE oraz Alior Bank,
dotyczace przejecia Dziatalno$ci Wydzielanej;

8. Inne publicznie dostepne materiaty.

Wymienione wyzej dokumenty i informacje nie byly przedmiotem niezaleznych procedur
weryfikacyjnych ze strony EY.

Zastrzezenia i ograniczenia dotyczace Opinii

Niezaleznie od powyzszego, Opinia zostata przygotowana w oparciu o nastepujace zasady i
zatozenia:

1. Opinia dotyczy wytacznie finansowych aspektow Parytetu Wymiany Akgji i zostata
- przygotowana wytgcznie na potrzeby Zarzadu i Rady Nadzorczej Klienta w zwigzku
z Podziatem i nie moze byé¢ uzywana w jakimkolwiek innym celu przez jakiekolwiek

inne podmioty. Strony trzecie nie moga polega¢ na Opinii ani wykorzystywac¢ jej do



swoich celéw a EY nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek stron
trzecich w zwiagzku z przygotowaniem Opinii.

Opinia zostata oparta na naszej ocenie dostepnych informacji, co do ktérych
zaktadamy, ze sg wiarygodne i kompletne. Ponadio, EY polegat na danych
otrzymanych od BPH, GE Capital EMEA Services Limited oraz Alior Banku bez
przeprowadzania audytu lub niezaleznych procedur weryfikacyjnych. EY zatozyl, ze
wszystkie przekazane informacje i dane, zostaly przygotowane z nalezytg
staranno$cig. Dodatkowo, EY polegat na zapewnieniu ze strony Zarzadu BPH, ze
nie s mu znane zadne fakty lub okolicznosci, ktére powodowalyby, ze przekazane
informacje statyby sie niekompletne, niedoktadne lub wprowadzajgce w btad.

W formutowaniu Opinii zatozyli$my, ze przekazane nam informacje sg adekwatne do
zakresu i przedmiotu naszych prac, kompletne oraz wiarygodne i nie wprowadzajg
odbiorcow w btad w zadnym z istotnych, z punktu widzenia warto$ci, aspektow. W
ramach naszego zlecenia nie przeprowadziliSmy zadnych dodatkowych prac
weryfikujgcych kompletno$é i rzetelno$¢ przekazanych nam informacji. Wytgczna
odpowiedzialno$¢ za przekazane dane, informacje i wyjasnienia cigzy na BPH, GE
Capital EMEA Services Limited i Alior Banku. W szczegélnosci, zakres naszych prac
nie obejmowat procedur, ktére sa przewidziane przez prawo i standardy rewizji
finansowej w trakcie badania sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku w celu wydania opinii o jego
rzetelnosci i wiarygodnos$ci. W zwigzku, z tym EY nie wyraza takiej opinii.

ZatozylisSmy, ze prace wykonane na potrzeby Transakcji przez profesjonalnych
doradcow BPH i GE Capital EMEA Services Limited innych niz EY, zostaty
wykonane z nalezytg staranno$cia oraz, ze stanowig prawdziwg i rzetelng
informacje i nie wprowadzajg odbiorcow w bigd. Nie przyjmujemy zadnej
odpowiedzialnoéci z tytutu potencjalnych btedéw i pominie¢ zwigzanych z wynikami
prac ktéregokolwiek z tych doradcow.

Nasze prace wykonane zostaly z nalezytg starannosécia, jednakze ani EY, ani jej
partnerzy czy pracownicy zaangazowani w przygotowanie niniejszej Opinii nie bedg
ponosi¢ odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody lub straty jakiejkolwiek natury,
wynikajgce z zatajenia lub nierzetelnego przedstawienia informacji przez BPH, GE
Capital EMEA Services Limited, Alior Bank, ich przedstawicieli lub profesjonalnych
doradcéw, lub innych oséb, odpowiedzialnych za przekazywanie nam informacji, z
wylaczeniem odpowiedzialnosci za straty wynikajgce z winy umyslnej lub razgcego
niedbalstwa, ktére moglyby byé uznane za oczywiste, bez koniecznosci
przeprowadzania jakichkolwiek dodatkowych prac.

Na potrzeby sformutowania Opinii zatozyliSmy, ze przekazane nam Wyceny oraz
wszelkie prognozy i projekcje finansowe, zostaly oparte o racjonalne i wiarygodne
dane szacunkowe i zgodnie z najlepsza wiedzg i przekonaniem Zarzadu BPH
reprezentujg oczekiwane przyszte wyniki finansowe bez uwzglednienia
jakichkolwiek potencjalnych efektéw synergii (pozytywnych lub negatywnych), czy
kosztéw podziatu i integracji zwigzanych z Transakcja.

Zatozylismy, ze wszelkie czynno$ci korporacyjne i inne, ktdre sg niezbedne w celu
wypeinienia warunkéw Transakcji oraz wykonania wynikajgcych z niej obowigzkéw
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zostaly lub zostang podjete oraz, ze dokumentacja Transakcji stanowita bedzie
wazne i prawnie wigzace zobowigzanie dla BPH i Alior Banku.

W formutowaniu Opinii zatozyliémy, ze wszelkie zgody i zezwolenia ze strony
organéw  administracyjnych, organéw regulacyjnych, regulatoréw  rynku
kapitatowego, wierzycieli i innych podmiotéw, niezbedne na podstawie
obowigzujgcego prawa do realizacji Transakcji zostang uzyskane i nie bedg miaty
wptywu na istotne z finansowego punktu widzenia aspekty naszej analizy.

Prace EY zwigzane z wydaniem niniejszej Opinii nie obejmowaty analiz stanu
finansowego, prawnego lub podatkowego BPH czy Alior Banku (tzw. due diligence),
ani ewentualnych skutkéw finansowych, prawnych i ksiegowych, ktére mogg byé
istotne w kontekscie Transakcji.

ZalozylisSmy, ze po realizacji Transakcji BPH bedzie w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wobec wierzycieli oraz, ze Transakcja nie bedzie stanowita
naruszenia lub potencjalnego naruszenia jakichkolwiek zobowigzan dtuznych BPH.

Niniejsza Opinia nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej dla akcjonariuszy BPH ani
tez nie przyznaje zadnych korzysci akcjonariuszom BPH.

Niniejsza Opinia nie odnosi sie do relatywnych korzy$ci z Transakcji w poréwnaniu
do innych alternatywnych strategii, ktére mogtyby by¢ realizowane przez Klienta lub
Akcjonariuszy GE lub do wptywu jakichkolwiek innych transakgji, w ktére Klient oraz
Akcjonariusze GE moga by¢ zaangazowani.

Niniejsza Opinia przygotowana zostata na bazie danych i informacji dostepnych na
date Opinii i nie uwzglednia wplywu zadnych przysztych zdarzen, ktére moga mieé
miejsce po wydaniu Opinii i mogg by¢ uznane za istotne lub wazne dla konkluzji
Opinii. W szczegdlnosci, niniejsza Opinia nie bierze pod uwage planowanej emisji
nowych akcji Alior Banku dla potrzeb sfinansowania Transakcji ani potencjalnego
rozwodnienia lub zmian ceny rynkowej akcji Alior Banku.

Niniejsza Opinia nie dotyczy przyszlego mozliwego skorygowanego parytetu
wymiany akcji oraz wzoru korekty rozwodnienia przedstawionego w Planie Podziatu.

Przyszte zdarzenia mogg mie¢ wplyw na wyniki analizy przedstawione w Opinii,
jednakze EY nie jest zobowiazany do przeprowadzenia aktualizacji lub rewizji Opinii.

Nie dokonaliémy niezaleznej wyceny akcji, sktadnikow majatku i zobowiazan Alior
Banku, Dziatalno$ci Wydzielanej, Dziatalnosci Hipotecznej ani tez BPH jako catosci.

Zatozylismy, ze pomiedzy datg na ktorg przygotowane zostaty Wyceny oraz datg
niniejszej Opinii nie zaszly zadne zdarzenia, ktére mogtyby mieé materialny wplyw
na wyniki przedstawione w Wycenach.



Opinia

Majac na wzgledzie i z zastrzezeniem powyZszych podstaw, zalozen, zastrzezen i
ograniczen, jak réowniez uwzgledniajac inne kwestie uznane przez nas za istotne w
dacie niniejszej Opinii, naszym zdaniem uzgodniony pomiedzy BPH i Alior Bankiem
Parytet Wymiany Akcji, na podstawie ktérego Akcjonariusze Wydzielani otrzymaja
Akcje Podzialowe w nastepujacy sposéb: za 1 (jedna) akcje BPH, Akcjonariuszom
Wydzielanym zostanie przyznane 0,44 (czterdziesci cztery setne) Akcji Podziatowej,
znajduje si¢ w rekomendowanym przez profesjonalnego zewnetrznego doradce
Klienta przedziale i na date niniejszej Opinii jest godziwy z finansowego punktu
widzenia dla ogé6tu akcjonariuszy BPH.

Niniejsza Opinia zostata wydana wedtug stanu wiedzy na dzien Opinii.

Z powazaniem,
Zbigniew Jusis

PARTNER
(pe. fo s
Ernst & Young spétka z ograniczona edpowiedzialnoscia

Corporate Finance sp. k.
(dawniej Ernst & Young Corporate Finance sp. 2 0.0.)

Zbigniew Jusis

Ernst & Young spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Corporate Finance spétka
komandytowa
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Zarzad i Rada Nadzorcza Alier Banku Spéltka Akcyjna
ul. Lopuszanska 38d
02-232 Warszawa

28 kwietnia 2016 r.
Szanowni Pafstwo:

IPOPEMA Securities S.A. (,JPOPEMA™) zostata poinformowana, ze Alior Bank S.A. (,,Alior”)
uzyskat zgody na nabycie podstawowej dziatalnosci bankowej (,,Podstawowa Dzialalno§é”) Banku
BPH S.A., (‘BPH”) od podmiotéw kontrolowanych przez General Electric Company (,,GE” lub
»Akcjonariusze”), oraz ze zamierza naby¢ do 100% akcji BPH nalezacych do akcjonariuszy BPH
niezwigzanych z GE (,,Akcjonariusze Mniejszosciowi”).

Warunki tego nabycia okre§la Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu, podpisana przez Alior i
Akcjonariuszy w czwartek, 31 marca 2016 r. (,,Umowa” lub “SPA”). SPA okresla, miedzy innymi,
etapy procesu przejgcia. Zgodnie ze SPA cena zakupu nalezacego do Akcjonariuszy udziatu
stanowiacego 87,23% w Podstawowej Dziatalnosci wynosi 1 225 mln PLN (,,Cena”). Warto$é catej
Podstawowej Dziatalnoéci zostata ustalona w SPA na 1532 mln PLN. Cena podlega korekcie o
zmiany Wartosci Skorygowanych Kapitatéw Wiasnych (Adjusted Tangible Book Value) Podstawowej
Dziatalnosci (zgodnie z definicja zawarta w SPA), oraz o wptyw finansowy pewnych innych zdarzen i
okolicznosci (,,Korekty”) przed zamknigciem Proponowanej Transakcji. Cena ma zostaé zaplacona
GE po zlozeniu przez GE zapisu na wszystkie Akcje w Wezwaniu (,, Wezwanie”) ogloszonym przez
Alior na czg$¢ lub wszystkie akcje BPH, w tym czg$é lub caloéé wigkszo§ciowego udziatu 87,23%
posiadanego przez GE w BPH (,Akcje”), oraz na wszystkie akcje nalezace do Akcjonariuszy
Mniejszo$ciowych. BPH zostanie podzielony (,,Podzial”), w taki sposéb, ze dziatalno§é hipoteczna
oraz pewne wybrane aktywa i pasywa, wiacznie z licencjg bankowa, pozostana w Banku BPH (,,Bank
Hipoteczny”), a pozostale aktywa i pasywa (Podstawowa Dzialalnoé¢) zostang wydzielone i wlaczone
do Alior. Ewentualne akcje pozostajace w rekach Akcjonariuszy Mniejszo§ciowych po zakoficzeniu
Wezwania zostana wymienione na nowe akcje Alior (,,Akcje Podzialowe”) wedlug wsp6iczynnika
wymiany (,, Wspélczynnik Wymiany”) ustalonego w przedziale od 0,46 do 0,35 nowej akcji Alior za
jedna akcje BPH. Caloé¢ tych zdarzen stanowi tacznie ,,Proponowang Transakeje”. Po zakoficzeniu
Proponowanej Transakeji Bank Hipoteczny bedzie w catosci nalezat do GE. Finalizacja Proponowanej
Transakcji przewidywana jest na koniec 2016 r.
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Alior i BPH uzgodnity nastgpnie Wspétczynnik Wymiany dla Podzialu wynoszacy 0,44 Akcji
Podzialowej za jedna akcj¢ BPH, podlegajacy korekcie wedlug wzoru (,,Wzér Korekty”)
odzwierciedlajacego wszelkie zmiany kapitalu zaktadowego Alior wynikajace z emisji akcji z prawem
poboru Alior Banku planowanej przed zamknieciem Proponowanej Transakcji.

Zarzad Alior zwrdcil si¢ do IPOPEMA o wydanie opinii, czy Wsp6lczynnik Wymiany i Wzér
Korekty ustalone w zwiazku z Podzialem sa godziwe i zasadne z finansowego punktu widzenia dla
akcjonariuszy Alior w kontek$cie Proponowanej Transakcji.

Dla celéw sformutowania opinii zawartej w niniejszym piémie [POPEMA przeprowadzila analize
wybranych informacji finansowych i innych informacji, dokumentéw oraz danych dotyczacych BPH
uzyskanych od Alior a przekazanych Alior przez BPH, GE i ich doradcéw, oraz przeglad wybranych
informacji dostgpnych publicznie. IPOPEMA przeprowadzila takie rozmowy z czlonkami
kierownictwa wyzszego szczebla Alior oraz innymi przedstawicielami Alior na temat dziatalnoSci,
perspektyw i prognoz dotyczacych Alior i Podstawowej Dziatalnoéci. IPOPEMA zapoznata si¢ z SPA
oraz innymi dokumentami dotyczacymi Proponowanej Transakcji i uwzglednita pewne prognozy,
obliczenia, projekcie i korekty biznesowe przygotowane przez Alior i jego doradcéw, w tym raporty z
prawnej i finansowej analizy due diligence, prognozy dotyczace synergii po podziale oraz koszty
wiazace sig z wlaczeniem Podstawowej Dziatalnosci do Alior, a takze pewne dalsze analizy finansowe
1 inne analizy przeprowadzone i przygotowane przez Alior i jego doradcéw (lacznie ,,Zalozenia™).

Dla celow wydania ninigjszej opinii IPOPEMA przeprowadzita szereg analiz Alior, Podstawowej
Dziatalno$ci oraz BPH w kontek$cie prowadzonej przez nie dziatalno$ci, perspektyw i ich wartosci z
wyceny a formulujac niniejsza opini¢ IPOPEMA postugiwata si¢ wybranymi metodami wyceny
zwykle stosowanymi do tego typu analiz,w tym poréwnaniami z podobnymi, dostepnymi publicznie
informacjami na temat wybranych bankéw prowadzacych dzialalno$¢ na polskim rynku, a takze
innymi analizami, ktére uznata za wlasciwe i odpowiednie.

Analizy przeprowadzone przez IPOPEMA shuzyly wylacznie przygotowaniu opinii co do godziwej,
z finansowego punktu widzenia, warto§ci Wspdlczynnika Wymiany oraz Wzoru Korekty w kontekécie
Transakcji, natomiast nie moga byé one traktowane jako szacunek lub odzwierciedlenie cen, po
ktérych moga lub mogtyby by¢ sprzedawane jakiekolwiek przedsigbiorstwa lub papiery wartosciowe.

IPOPEMA przyjmuje, Zze Zalozenia przekazane jej przez Alior zostaly przygotowane zasadnie, na
podstawie najlepszych dostgpnych aktualnie oszacowan, ocen i wiedzy Alior. IPOPEMA nie wyraza
zdania na temat zasadnosci Zatozen a w szczeg6lnosci jakichkolwiek prognoz finansowych, obliczen,
projekcji, korekt dziatalnosci lub zatozen, na ktérych sa one oparte.

Przygotowujac niniejsza opini¢ [IPOPEMA nie przeprowadzila zadnych dalszych niezaleznych badan
ani weryfikacji kompletnosci, doktadnosci czy wiarygodnosci Zalozet, ktére zostaly jej udostepnione
lub z niag oméwione, ktére zostaly przez nia lub na jej zlecenie przeanalizowane, lub ktére sa
publicznie dostgpne. IPOPEMA oparta si¢ na zapewnieniach cztonkéw Zarzadu, ze nie wiadomo im o
Zadnych faktach ani okolicznosciach, ktére powodowalyby, ze Zalozenia staly sig nieprawdziwe lub
wprowadzajace w blad. IPOPEMA nie odpowiada za niezalezna weryfikacje Zaloze ani otrzymanych
i analizowanych informacji lub danych.

Opinia wyrazona w niniejszym dokumencie dotyczy wylacznie tego, czy Wspbtczynnik Wymiany i
Wzér Korekty sa godziwe i zasadne z finansowego punktu widzenia, na dziefi wydania niniejszej
opinii, dla akcjonariuszy Alior w kontekécie Proponowanej Transakcji. IPOPEMA jednoznacznie
zastrzega, ze nie wyraza opinii na temat mozliwosci realizacji lub ziszczenia si¢ prognoz dotyczacych
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synergii lub kosztéw zwigzanych z Proponowang Transakcja. Ponadto, [IPOPEMA nie wyraza zdania
na temat: mozliwych pézniejszych korekt wyceny wynikajacych z Korekt, ani na temat Zadnych
innych zmian; kosztéw i czynnikéw ryzyka zwiazanych z czeSciowym lub calkowitym
niewykonaniem p6zniejszych etapéw Proponowanej Transakeji, w tym Wezwania, niezrealizowaniem
wydzielenia Podstawowej Dziatalnosci lub niesfinalizowaniem Proponowanej Transakcji; emisji lub
liczby nowych akcji emitowanych lub niezbednych do wyemitowania w celu zapewnienia Alior
czeSciowego finansowania Proponowanej Transakcji; wykorzystania $rodkéw z podwyzszenia
kapitatu, w tym w szczeg6lnosci na cele Wezwania, ani wycen wynikajacych z emisji, z zastrzezeniem
korekt Akcji Podzialowych, o ile takie zaistnieja, wynikajacych ze Wzoru Korekty; potencjalnego
wplywu pomyslnego zrealizowania lub niezrealizowania pomyslnie Proponowanej Transakcji na
dziatalnoé¢ Alior lub BPH, w tym w szczeg6lnoéci na zmiany strategii Alior lub BPH; zmian Ceny
wynikajacych ze zmian ekonomicznych w szerszym zakresie, zmian w sektorze bankowym lub wycen
rynkowych Alior lub BPH przed ostatecznym zamknigciem Proponowanej Transakcji; ani zmian cen
akeji lub wycen Alior lub BPH w liczbach bezwzglednych lub wzgledem siebie po wydaniu niniej szej
opinii.

IPOPEMA nie dokonywata niezaleznej wyceny aktywéw ani pasyw6éw Alior lub BPH ani ich
podmiotéw powigzanych. Ponadto, IPOPEMA nie przeprowadzala oceny wyptacalnosci ani wartosci
godziwej Alior lub BPH w $wietle wlasciwych przepiséw prawa dotyczacych upadtoci,
niewyplacalnosci lub podobnych kwestii.

Dla celéw sformutowania opinii wyrazonej w niniejszym pi$mie IPOPEMA zaklada, ze wszystkie
dziatania korporacyjne oraz inne zgody i czynno$ci niezbedne do przeprowadzenia Proponowanej
Transakcji zostaty lub zostang uzyskane i podjete, ze dokumenty dotyczace Proponowanej Transakcji
stanowi¢ beda wiazace i skuteczne zobowiazania Alior i innych sygnatariuszy, oraz ze zawarcie i
wykonanie Proponowanej Transakcji nie bedzie zabronione ani nie bedzie stanowilo naruszenia
zadnych regulaminéw Alior lub dotyczacych go przepiséw prawa. IPOPEMA zaklada takze, ze
uzyskane zostana wszystkie wymagane w zwiazku z Proponowana Transakcja zgody organéw
administracji, nadzoru i innych organéw i ze nie beda z nich wynikaé Zadne istotne ograniczenia.
IPOPEMA zaklada ponadto, Ze Proponowana Transakcja nie bedzie stanowié naruszenia Zadnych
zobowigzan umownych ani innych zobowiazah Alior lub BPH.

IPOPEMA przyjmuje, ze we wszystkich istotnych dla jej analizy aspektach Proponowana Transakcja
zostanie wykonana zgodnie z jej warunkami okre$lonymi w Umowie, bez istotnych odstepstw,
modyfikacji lub zmian tych warunkow.

IPOPEMA nie dziata jako doradca Alior w Proponowanej Transakcji i nie §wiadczy doradztwa w
kwestiach prawnych lub podatkowych ani nie wspiera Alior w uzyskiwaniu niezbednych zgdd i
pozwolefi w zwiazku z Proponowang Transakcja. IPOPEMA nie ponosi odpowiedzialnoéci za zadne
aspekty prac ktéregokolwiek z doradcéw zatrudnionych w zwiazku z Proponowana Transakcjg przez
kt6rakolwiek ze stron. W efekcie, IPOPEMA zaklada, ze wyniki prac prowadzonych przez doradcéw
zatrudnionych w zwiazku z Proponowang Transakcja sa zgodne z wlaSciwymi przepisami prawa,
wiarygodne i nie wprowadzaja w blad.

Alior zlecit IPOPEMA wydanie zawartej w niniejszym dokumencie opinii i zaptaci z tego tytulu
ryczaltowe wynagrodzenie. Wynagrodzeniec IPOPEMA nie jest zwiazane z wykonaniem
Proponowanej Transakcji. IPOPEMA a takze jej podmioty powigzane w przesztosci §wiadczyly i
obecnie §wiadcza ustugi bankowosci inwestycyjnej i inne ustugi na rzecz Alior. IPOPEMA, a takze jej
podmioty powigzane, moga w toku zwyklej dzialalno$ci aktywnie obracaé papierami warto§ciowymi
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oraz innymi instrumentami i zobowiazaniami Alior na swéj wtasny rachunek lub na rachunek swoich
klientéw. W zwiazku z tym IPOPEMA 1 jej podmioty powiazane moga w kazdym czasie zajmowaé
krétkie lub dhugie pozycje w takich papierach warto§ciowych, instrumentach i zobowiazaniach.

Opinia zawarta w niniejszym dokumencie zostala wydana przez IPOPEMA dla Rady Nadzorczej i
Zarzadu Alior i moze by¢ wykorzystywana wylacznie jako cze$¢ informacji niezbednych do
rozwazenia zawarcia Proponowanej Transakcji, z czym wigze si¢ takze objasnienie Proponowanej
Transakcji akcjonariuszom Alior. Opinia ta nie moZe jednak by¢ wykorzystywana (w formie cytatéw
ani w inny spos6b) ani stanowi¢ podstawy do dziala Zadnych innych oséb, w tym wierzycieli lub
akcjonariuszy Alior, BPH i ich akcjonariuszy, ani nie rodzi dla takich stron zadnych praw ani
obowiazkéw. Ponadto, opinia ta nie stanowi zadnej formy rekomendacji na rzecz jakiejkolwiek strony
w kwestii, czy Proponowana Transakcja powinna zostaé wykonana; nie nalezy jej takze traktowaé
jako opinii w rozumieniu KSH' Iub innych wlasciwych przepisow prawa, ani jako porady
inwestycyjnej.

IPOPEMA nie ponosi odpowiedzialnosci w zwiazku z wydaniem ani treScia niniejszej opinii wobec
zadnych os6b, podmiotéw ani organdéw innych niz Zarzad i Rada Nadzorcza Alior. Ponadto, Alior
zaciagnal wobec IPOPEMA pewne zobowiazania do ochrony przed odpowiedzialnoscia zwiazana ze
sporzadzeniem zawartej w niniejszym dokumencie opinii.

IPOPEMA przygotowala i wydaje niniejsza opini¢ w oparciu o wiedze na dziefi jej podpisania.
IPOPEMA nie jest zobowiazana do aktualizowania ani zmieniania niniejszego pisma, wyrazonej w
nim opinii ani innych zawartych w nim informacji.

W oparciu o powyzsze informacje, dane, dokumenty i zalozenia udost¢pnione i przeanalizowane
przez IPOPEMA, a takie w oparciu o wiedz¢ i doSwiadczenic IPOPEMA, z zastrzezeniem
ograniczen i wylaczert wskazanych w niniejszym piSmie, IPOPEMA wyraza opini¢, ze na dziefi
sporzadzenia niniejszego dokumentu Wspélczynnik Wymiany oraz Wzér Korekty sg godziwe i
zasadne z finansowego punktu widzenia dla akcjonariuszy Alior w kontekscie Proponowanej
Transakeji.

Niniejsze pismo stanowi informacje poufna i jego tre§¢ (ani fakt jego istnienia) nie moze byé
ujawniana, powielana, streszczana ani przywolywana w zadnych dokumentach ani udostepniana
komukolwiek bez uprzedniej pisemnej zgody IPOPEMA, z wylaczeniem pierwotnie zamierzonego
wykorzystania jako cze$¢ informacji niezbednych do rozwazenia Proponowanej Transakcji, oraz z
wylaczeniem obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa i uzgodnien pomiedzy IPOPEMA oraz
Alior. Niniejsze pismo zostalo wydane w jezyku angielskim. W przypadku rozbieznosci pomiedzy
angielska wersja jezykowa pisma a jego tlumaczeniem na inny jezyk — obowiazuje wersja angielska.

Z powazaniem

PEMA Securities S.A. \ w
AN )
. Ma
ewandowski Mariusz Piskorski
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