@ Bank BPH

TRANSAKCJA KUPNA / SPRZEDAZY
PAPIEROW DLUZNYCH NA TERMIN (PDT)

Opis / Zastosowanie:

Zawarcie Transakcji PDT polega na kupnie lub sprzedazy papierdw
dtuznych z terminem rozliczenia powyzej dwoch dni roboczych po dniu
zawarcia transakgji.

Przedmiotem Transakcji PDT w szczegdlnosci mogg byé nastepujgce
papiery dtuzne:

Bony Skarbowe z elastycznymi terminami wykupu do 52 tygodni
Obligacje Skarbowe zerokuponowe z terminem wykupu do 2 lat
Obligacje Skarbowe o statym kuponie z terminem wykupu do 20 lat
Obligacje Skarbowe o zmiennym kuponie z terminem wykupu do 10
lat.

Korzysci:

Zawarcie Transakcji kupna PDT umozliwia zabezpieczenie przed
spadkiem rentownosci papieréw dtuznych

Zawarcie Transakeji sprzedazy PDT umozliwia zabezpieczenie przed
wzrostem rentownosci papieréw dtuznych

Petna informacja na temat przysztego kosztu nabycia papieru
dtuznego lub przysztego dochodu ze sprzedazy papieru dtuznego
Dochodowos$¢ z papierow dtuznych jest zwykle wyzsza niz w
przypadku standardowych lokat bankowych

Wysoki stopier bezpieczenstwa - Skarb Panstwa odpowiada catym
majgtkiem za zobowigzania wynikajgce z  wyemitowanych
skarbowych papieréw wartosciowych

Ptynnos¢ papieréw dtuznych daje mozliwosé odsprzedazy papieréw
na rynku wtérnym przed terminem zapadalnosci, co moze byé
korzystniejsze niz przedterminowe wycofanie standardowej lokaty
(cena odkupu jest ustalana na podstawie obowigzujgcych stawek
na rynku miedzybankowym)

Elastycznos¢ - duzy wybdr terminéw zapadalnosci pozwala na
tatwe dostosowanie do potrzeb Klientow

Dywersyfikacja portfela inwestycyjnego

Mozliwo$é  zakupu przez Klienta papierdbw  wartosciowych
z jednoczesnym ustaleniem ich odkupu przez Bank w przysztosci
(transakcje typu buy-sell back) oraz mozliwos¢ sprzedazy przez
Klienta papieréw wartosciowych z jednoczesnym ustaleniem ich
odsprzedazy przez Bank w przysztosci (transakcje typu sell-buy
back).

Ryzyko:

W przypadku kupna papieréw dtuznych na termin, gdy w dniu
rozliczenia Transakcji PDT cena rynkowa bedzie nizsza od ceny
PDT, Klient nie skorzysta ze wzrostu stép procentowych na rynku.
Bedzie zobowigzany do kupna papieréw dtuznych po uzgodnionej
cenie PDT, wyzszej od ceny rynkowej

W przypadku sprzedazy papieréw dtuznych na termin, gdy w dniu
rozliczenia Transakcji PDT cena rynkowa bedzie wyzsza od ceny
PDT, Klient nie skorzysta ze spadku stép procentowych na rynku.
Bedzie zobowigzany do sprzedazy papierow dtuznych po
uzgodnionej cenie PDT, nizszej od ceny rynkowej

Ryzyko emitenta, zwigzane z obnizeniem ratingu papieréw
dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa, moze powodowaéd
obnizenie ceny rynkowej papieréw dtuznych

Ryzyko rynkowe - wynika z niekorzystnych (innych od oczekiwan
Klienta) zmian wartosci parametréw otoczenia rynkowego (kurséw
walutowych, stép procentowych, etc.) w trakcie trwania transakgji.
Przyktadowo podwyzszenie stép procentowych moze powodowac

obnizenie ceny rynkowej papieréw dtuznych.

Zabezpieczanie transakcji:

Zabezpieczanie  wykonania transakcji  odbywa sie  zgodnie
z Regulaminem ,0g6lne Warunki Wspétpracy z Klientami w
zakresie transakgji rynku finansowego”

Bank na podstawie oceny sytuacji finansowo-ekonomiczne;
Klienta, moze ustali¢ limit skarbowy, w ramach ktérego sg
zawierane transakcje

Od rodzaju i wysokosci przyznanego limitu skarbowego zalezy
sposéb, w jaki Klient ustanawia i uzupetnia zabezpieczenie
zawieranych transakcji skarbowych (zabezpieczenie wstepne /
zabezpieczenie biezqce)

Bank na biezgco wycenia i monitoruje wartos¢ rynkowq wszystkich
zawartych transakcji z Klientem i w zaleznosci od zmian wyceny,
na biezgco prosi o uzupetnienie zabezpieczenia biezgcego lub
dokonuje jego zwrotu:

Jezeli warto$¢ zabezpieczenia jest mniejsza niz  suma
wartoéci  rynkowej transakcji i ekwiwalentu ryzyka pakietu
transakcji (po ewentualnym pomniejszeniu o limit skarbowy),
woéwczas Klient jest zobowigzany do uzupetnienia zabezpieczenia
biezqgcego w ciggu 1 dnia

Jezeli warto$¢ zabezpieczenia jest wieksza niz  suma
wartoéci  rynkowej transakcji i ekwiwalentu ryzyka pakietu
transakcji  (po ewentualnym pomniejszeniu o limit skarbowy),
woéwczas Bank zwraca Klientowi zabezpieczenie w ciggu 1 dnia.

Niniejsza publikacja nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego. Ma ona charakter wytqcznie informacyjny. Bank BPH SA.,
w szczeg6lnosci poprzez informacje zawarte w niniejszej publikacji, nie $wiadczy doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi w zwigzku z zawieranymi transakcjami, co oznacza, ze udzielone informacje nie majg charakteru doradztwa
inwestycyjnego. Ostateczna decyzja zawarcia transakcji nalezy wytgcznie do Klienta.

Klient podejmuje autonomiczne decyzje dotyczqce faktu, czy dana transakcja jest dla Klienta odpowiednia lub wtasciwa. Bank nie wystepuje w roli
posrednika ani przedstawiciela. Przed zawarciem kazdej transakgcji Klient powinien, nie opierajgc sie na informacjach przekazanych przez nasz Bank,
okresli¢ jej ryzyko, potencjalne korzysci oraz straty z niq zwigzane, jak réwniez w szczegdlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i
ksiegowe transakgji, konsekwencje zmieniajgcych sie parametréw otoczenia rynkowego (np. kursu walutowego, stép procentowych) a takze
niedopasowania przeptywow Klienta z zobowigzaniami Klienta wynikajgcych z transakcji, oraz w sposdb niezalezny ocenic, czy jest w stanie sam lub po
konsultacjach ze swoimi doradcami podjqé takie ryzyko.

W celu zawarcia transakgjii uzgodnienia jej ostatecznych warunkéw nalezy skontaktowac sie z Dealerem.
Bank nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne szkody, jakie moze poniesé¢ Klient w wyniku zawarcia transakgcji z Bankiem. Niniejszy

dokument i jego tres¢ stanowiq witasno$¢é Banku. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w czesci lub w catosci mozliwe jest wytqcznie
po uzyskaniu pisemnej zgody Banku, za wyjgtkiem koniecznosci przedstawienia dokumentu w zwigzku z bezwzglednie obowigzujgcymiprzepisami prawa.
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