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ROZDZIAL |
Postanowienia og6lne

§1
Regulamin okresla prawa i obowigzki stron wynikajgce z zawarcia umowy
o $wiadczenie ustug maklerskich.
Regulamin stanowi integralng cze$¢ umowy o $Swiadczenie ustug
maklerskich, zawartej miedzy Klientem a Biurem Maklerskim Banku BPH
Spotka Akeyjna.

§2
uzyte w niniejszym Regulaminie okreélenia rozumie sie:

Bank - Bank BPH Spétka Akcyjna,
Biuro - Biuro Maklerskie Banku BPH Spotka Akeyjna,
Depozyt zabezpieczajqcy (zabezpieczenie/ depozyt) - Srodki pieniezne
stanowiqce zabezpieczenie wywigzania sie przez Klienta ze zobowigzan
wynikajgcych z derywatow,
Derywaty - instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu
zorganizowanego,
Dzienna/ ostateczna cena rozliczeniowa - ceny ustalone na zasadach
okreslonych w Standardzie, bedgce podstawg wykonywania biezgcych
rozrachunkéw rynkowych,
Dyspozycja - polecenie Klienta dokonania przez Biuro okreslonej
czynnosci zwigzanej ze $wiadczeniem danej ustugi maklerskiej na rzecz
Klienta, w tym polecenie wystawienia zlecenia na podstawie udzielonego

przez Klienta petnomocnictwa, zawierajqce instrukcje odnosnie jego tresci,

Dyspozycje telekomunikacyjne - dyspozycje ztozone za pomocq telefonu
lub innych urzqdzen technicznych,

Elektroniczny no$nik informacji - urzgdzenie stuzqce do przechowywania
danych zapisywanych i odczytywanych elektronicznie,

Indywidualny rachunek do wptat - przyporzgdkowany Klientowi numer
rachunku bankowego, stuzgcy do dokonywania wptat na Rachunek
inwestycyjny,

Instrumenty finansowe - papiery wartosciowe oraz dopuszczone
do obrotu zorganizowanego, niebedgce papierami wartosciowymi
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit a)-e) oraz
g)-i) Ustawy,

Kanaty teleinformatyczne - telefon iinternetowy system obstugi Klientéw
Biura, z wykorzystaniem ktérych Klient moze aktywowaé dang ustuge
maklerskq, ztozy¢ dyspozycje lub inne oswiadczenie woli,

Karta Klienta - dokument umozliwiajgcy identyfikacje Klienta w systemach
Banku, zawierajgcy podstawowe dane osobowe Klienta, jego CIF oraz wzér
podpisu Klienta,

Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej (rezydent bqgdZz nierezydent
w rozumieniu ustawy Prawo dewizowe zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym
przez Klienta),

Komunikat Dyrektora Biura - informacja Podawana do wiadomosci
Klientdbw przez Dyrektora Biura szczegbtowo okreslajgca kwestie
wskazane w Regulaminie,

Krajowy rynek regulowany - rynek regulowany, o ktérym mowa
w art. 15 Ustawy,

NKK - Numer Klasyfikacyjny Klienta nadawany przez Krajowy Depozyt,
Numer Klienta (CIF) - Indywidualny Numer Klienta Banku BPH,
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Obrét zorganizowany - obrét zorganizowany w rozumieniu art. 3

pkt 9 Ustawy,

0Oddziat - placéwka Banku, w ktérej wykonywane sq czynnosci zwigzane

z prowadzeniem przez Bank dziatalnoséci maklerskiej na podstawie

art. 113 Ustawy,

Papiery wartosciowe - papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1)

lita)ib) Ustawy, zarejestrowane na kontach depozytowych, prowadzonych

przez wtasciwg izbe rozrachunkowq,

Podanie do wiadomosci Klientéw - udostepnienie informacji na stronie

internetowej Biura www.bm.bph.pl,

Portfel - wydzielony podzbioér Rachunku papieréw wartosciowych,

w ktérym ewidencjonowane sq Derywaty,

Pozycja - saldo Derywatéw. Pozycja moze mieé charakter dtugi (saldo

kredytowe) - jej otwarcie nastepuje w wyniku nabycia Derywatdw, lub krétki

(saldo debetowe) - jej otwarcie nastepuje w wyniku zbycia Derywatéw,

Pozycja skorelowana - pozycja przeciwstawna zajmowana w innej

serii Derywatdéw opartych na tym samym instrumencie bazowym,

zarejestrowana w tym samym Portfelu,

Prawo do otrzymania instrumentu finansowego - prawo do

otrzymania Papieru warto$ciowego, jak réwniez odnoszqce sie do innych

Instrumentéw finansowych dopuszczonych do Obrotu zorganizowanego

prawo umozliwiajgce zobowigzanie sie do zbycia takich Instrumentéw

finansowych w przypadku, o ktérym mowa w art. 7 ust. 5, w zwigzku
zart. 8 Ustawy,

Prawo do otrzymania papieru warto$ciowego - prawo umozliwiajgce

zobowigzanie sie do zbycia Papieru wartosciowego w przypadku, o ktérym

mowa w art. 7 ust. 5 Ustawy,

Rachunek inwestycyjny - Rachunek papieréw wartoéciowych oraz

Rachunek pieniezny, na ktérym sq deponowane srodki pieniezne Klienta,

Rachunek papieréw wartosciowych - rachunek, na ktérym zapisywane

sq zdematerializowane Instrumenty finansowe,

Rachunek pieniezny - rachunek stuzgcy do obstugi Rachunku papieréw

wartoéciowych. Srodki pieniezne zgromadzone na Rachunku pienieznym

sq przeznaczone na realizacje zlecer oraz pokrycie optat i prowizji z tytutu
ustug $wiadczonych przez Biuro,

Regulamin - niniejszy regulamin,

Rejestr operacyjny - rejestr Instrumentéw finansowych i Praw do

otrzymania instrumentéw finansowych, ktére moggq by¢ przedmiotem

zlecenia sprzedazy przyjetego do wykonania przez Biuro, przy czym
liczba Instrumentéw finansowych i Praw do otrzymania instrumentéw
finansowych w rejestrze operacyjnym jest rowna sumie liczby:

a. Instrumentéw finansowych zapisanych na Rachunku papieréw
wartosciowych, z wytgczeniem Instrumentéw finansowych, ktére
byty przedmiotem zawartych, ale jeszcze nierozliczonych transakcji
sprzedazy i pozostajg nadal zapisane na Rachunku papieréw
wartosciowych oraz

b. Praw do otrzymania instrumentéw finansowych, jezeli rozliczenie
transakcji kupna tych instrumentéw jest zabezpieczone przez
fundusz, o ktorym mowa w art. 65, 68 lub 68d Ustawy,

Sesja - sesja gietdowa, dzier obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

a takze dzien transakcyjny,

Skarga - réwniez reklamacja w rozumieniu Ustawy z 5 sierpnia 2015

roku o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego

i 0 Rzeczniku Finansowym,



34. Standard - okreslone przez uprawniony podmiot cechy Derywatéw,
a w szczegblnosci sposdb ustalania dziennej i ostatecznej ceny
rozliczeniowej, sposéb rozliczenia, itp.

35. System obstugi - internetowy system obstugi, przez ktéry Klient moze
sktadaé Dyspozycje w formie elektronicznej,

36. Taryfa - Taryfa optat i prowizji Biura Maklerskiego Banku BPH
Spotka Akeyjna,

37. Umowa - Umowa o $wiadczenie ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie
Banku BPH S.A.,

38. Ustawa - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pbzn. zm.),

39. Warunki obrotu - warunki obrotu dla Derywatéw wydane przez
upowaznione podmioty, w szczegblnosci GPW S.A., KDPW S.A,,
KDPW_CCPS.A,,

40. Wtasciwa izba rozrachunkowa - odpowiednio Krajowy Depozyt Papierdw
Wartoséciowych S.A. (zwany dalej Krajowym Depozytem), spotka, ktorej
Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 Ustawy, izba rozrachunkowa lub
inny podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku,

41. Wtasciwa izba rozliczeniowa - odpowiednio KDPW_CCP S.A., sp6tka,
ktérej Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie czynnoséci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy, izba rozliczeniowa lub
inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczen,

42. Zlecenie brokerskie - oferta kupna lub sprzedazy Instrumentéw
finansowych, a takze odpowiedz na takq oferte, wystawiane na podstawie
zlecenia Klienta i przekazywane na krajowy rynek regulowany lub do
alternatywnego systemu obrotu w celu wykonania tego zlecenia zgodnie
z zasadami obrotu na tym rynku lub w tym systemie,

43. Zlecenie DDM - zlecenie Do Dyspozycji Maklera - zlecenie Klienta, na
podstawie ktérego Biuro ma prawo wystawié wiecej niz jedno zlecenie
brokerskie albo inne zlecenie lub oferte przekazywang na odpowiedni
rynek, zgodnie z parametrami Zlecenia okre$lonymi przez Klienta.

§3

Biuro $wiadczy ustugi na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego,

zgodnie z przepisami Ustawy oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

Ustugi maklerskie sq $wiadczone przez Biuro w zakresie:

1) wykonywania zlecefn nabycia lub zbycia Instrumentéw finansowych
dopuszczonych do Obrotu zorganizowanego,

2) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia i zbycia Instrumentéw
finansowych, w tym nabycia Papieréw warto$ciowych w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,

3) prowadzenia Rachunku papieréw wartosciowych oraz Rachunku
pienigznego.

Czynnosci zwigzane z zawarciem Umowy wykonywane sq w Oddziale. Lista

Oddziatéw oraz zakres tych czynnosci i oswiadczen woli, ktore Klient moze

ztozy¢ w Oddziale, Podawana jest do wiadomosci Klientow.

Realizacja zawartej z Klientem Umowy odbywa sie poprzez Kanaty

teleinformatyczne na warunkach okreélonych w Regulaminie.

ROZDZIAt II
Tryb i warunki zawierania Umowy

§4
Umowe zawiera sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Warunkiem zawarcia Umowy w Oddziale jest sporzqgdzenie Karty Klienta
i ztoZzenie wzoru podpisu w celu umozliwienia Bankowi nadania indywidualnego
Numeru Klienta Banku (CIF).
Biuro otwiera Rachunek inwestycyjny na podstawie podpisanej
z Klientem Umowy.
Otwarcie przez Biuro Rachunku inwestycyjnego oraz rozpoczecie $wiadczenia
ustug nastepuje po otrzymaniu Umowy zawartej w Oddziale z zastrzezeniem
§ 78 ust. 2.

§5

Biuro przed zawarciem Umowy z Klientem przekazuje Klientowi szczegétowe
Informacje dotyczqce Biura oraz Swiadczonych na podstawie Umowy ustug
maklerskich. Informacje te Biuro przekazuje przy uzyciu trwatego noé$nika
informacji lub poprzez zamieszczenie na stronie internetowe;.

Informacje o Biurze zawierajq w szczegdlnosci dane rejestrowe Banku, dane
kontaktowe, sposoby komunikacji z Biurem, sktadania zlecen, wnoszenia
i rozpatrywania skarg, skrécony opis dziatan dotyczqcy ochrony aktywoéw,
jezyka, w ktorym Klient moze kontaktowaé sie z Biurem, oswiadczenie
dotyczqce posiadanego zezwolenia na $wiadczenie ustug oraz szczegbtowych
zasad swiadczenia ustug maklerskich, informacje dotyczqce kosztéw i optat
zwigzanych z ustugami maklerskimi, zasad postepowania w przypadku
powstania konfliktu intereséw, zasad wnoszenia i rozpatrywania skarg.

§6
Przed zawarciem Umowy Klient jest zobowigzany do przedstawienia
podstawowych informacji dotyczgcych poziomu wiedzy o inwestowaniu
w zakresie Instrumentéw finansowych oraz do$wiadczenia inwestycyjnego,
niezbednych do dokonania przez Biuro oceny, czy dany Instrument finansowy
lub dana ustuga, ktéra ma byé $wiadczona na podstawie Umowy, sq
odpowiednie dla Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje.

. Jezeli zgodnie z ocenq, o ktérej mowa w ust. 1, dany Instrument finansowy

lub ustuga, ktéra ma by¢ Swiadczona na podstawie zawieranej Umowy, sq
nieodpowiednie dla Klienta, Biuro ostrzega o tym Klienta w formie pisemnej
lub za pomocq Elektronicznych nosnikéw informagji.

W przypadku, gdy Klient nie przedstawi informacji, o ktérych mowa w ust. 1
lub przedstawi informacje niewystarczajqce, Biuro ostrzega Klienta w formie
pisemnej lub za pomocq Elektronicznych noénikéw informacji, ze uniemozliwia
mu to dokonanie oceny, czy ustuga lub Instrument finansowy jest odpowiednia
dla Klienta.

W przypadku wykonywania na rzecz Klienta zlecen w zakresie Derywatéw,
Klient przyjmuje do wiadomosci ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w Derywaty, a w szczegdlnosci fakt, ze wysoko$¢é kurséw Derywatéw moze
zmienia¢ sie w stopniu wiekszym niz kursy aktywdw bazowych, z ktérymi sq
one zwigzane. Klient przyjmuje takze do wiadomosci, iz potencjalna strata,
jaka moze ponie$¢ w zwiqgzku z Derywatami, dla ktérych wymagane jest
wniesienie Depozytu zabezpieczajgcego, moze przekroczyé wniesiony przez
niego Depozyt zabezpieczajqcy.

Biuro zarzqdza konfliktami intereséw poprzez eliminacje potencjalnych
okolicznosci moggcych wywotac powstanie sprzecznosci pomiedzy interesem
Biura, osoby powigzanejz Biurem a obowigzkiem dziatania w sposéb rzetelny
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i z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta. Przed zawarciem
z Klientem umowy Biuro sprawdza, czy istnieje konflikt intereséw, na skutek
ktérego moze dojé¢ do naruszenia najlepiej pojetego interesu Klienta/ -6w.
W sytuacji stwierdzenia istnienia konfliktu intereséw, Biuro przekazuje
Klientowi w formie pisemnej lub za pomocq Elektronicznych noénikéw
informacje, zawierajgcg dane niezbedne Klientowi do podjecia $wiadomej
decyzji, dotyczqgcej zawarcia Umowy.

W przypadku stwierdzenia istnienia konfliktu intereséw zwigzanego ze
Swiadczeniem ustugi na rzecz Klienta zaréwno przed zawarciem Umowy,
jak i w trakcie jej trwania, Biuro moze zawrze¢ Umowe lub kontynuowac
Swiadczenie ustug wytqcznie pod warunkiem potwierdzenia przez Klienta
otrzymania stosownej informacji oraz ztozenia przez niego pisemnego
o$wiadczenia, ze wyraza zgode na $wiadczenie mu danej ustugi, pomimo
istnienia konfliktu intereséw.

§7
Biuro zapewnia Klientowi zachowanie tajemnicy dotyczqgcej faktu posiadania,
obrotéw, stanu Rachunku inwestycyjnego, tresci zlecen i Dyspozycji, zawartych
transakgji oraz danych osobowych (tajemnica zawodowa) w granicach
okreslonych odrebnymi przepisami, z zastrzezeniem ust. 2.
W celu umozliwienia wykonania czynnosci zwigzanych z zawarciem Umowy
w Oddziale Klient upowaznia Biuro do udostepniania upowaznionym
pracownikom Oddziatu danych objetych tajemnicq zawodowaq.
Zgoda na przetwarzanie danych osobowych w celach marketingowych
udzielona przez Klienta na Karcie Klienta jest skuteczna wobec ustug Biura.
Klient upowaznia Biuro do przekazywania do Banku swoich danych osobowych
w celach marketingowych. Sprzeciw co do przetwarzania danych osobowych
w celach marketingowych wobec Biura jest skuteczny takze wobec Banku.

§8
Biuro otwiera dla Klienta Rejestr operacyjny, jezeli rownoczes$nie prowadzi
dla niego Rachunek papieréw wartoséciowych.
Biuro moze odstqpic od otwarcia dla Klienta Rachunku papieréw wartosciowych
i/ lub Rachunku pienieznego, jeZeli rozliczanie transakcji zawieranych na rzecz
Klienta bedzie dokonywane na rachunkach prowadzonych dla tego Klienta
w banku powierniczym lub we Wtasciwej izbie rozrachunkowej.
Biuro odstepuje od otwarcia dla Klienta Rachunku papieréw wartoéciowych i/
lub Rachunku pienieznego, o ile zawarto umowe o dostarczanie Instrumentéw
finansowych i/ lub umowe o gwarantowaniu zaptaty z podmiotem
prowadzqcym dla Klienta Rachunek papieréw wartosciowych i/ lub
Rachunek pieniezny.

§9

Osoby fizyczne posiadajqgce petng zdolnos$é do czynnosci prawnych przy

zawieraniu Umowy obowigzane sq:

1) okazaé dowdd osobisty/ paszport lub inny dokument poéwiadczajqcy
tozsamo$é w rozumieniu wtasciwych przepiséw, zawierajgcy -
w przypadku oséb fizycznych bedgcych obywatelami polskimi - numer
ewidencyjny PESEL,

2) dla celéw okreélenia rezydencji ztozy¢ oswiadczenie o miejscu
ptacenia podatkdw.

Osoby prawne, a takze jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci

prawnej, przy zawieraniu Umowy sktadajq odpowiednio:
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1) aktualny dokument stwierdzajgcy uzyskanie osobowosci prawnej lub
zarejestrowanie jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej, aktualny poswiadczony odpis z odpowiedniego rejestru albo
zaswiadczenie o wpisie do ewidencji dziatalnosci gospodarczej, lub tez
wymagang prawem koncesje na prowadzenie okreslonego rodzaju
dziatalno$ci gospodarczej,

2) zaswiadczenie o nadaniu numeru statystycznego REGON, o$wiadczenie
o posiadanym numerze identyfikacji podatkowej oraz o wtasciwym
Urzedzie Skarbowym,

3) dokumenty wskazujgce osoby upowaznione do reprezentacji, tj. sktadania
o$wiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych, a takze
dysponowania Rachunkiem inwestycyjnym Klienta,

4)  wzory podpisdéw 0séb, o ktérych mowa w pkt 3,

5) inne dokumenty, jezeli obowigzek taki wynika z odrebnych przepiséw.

Dokumenty urzedowe i prywatne oséb fizycznych, prawnych oraz jednostek

organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej, niemajqgcych siedziby

w Polsce (nierezydentéw), powinny by¢ poswiadczone poprzez apostille lub

przez wtasciwg ze wzgledu na ich siedzibe polskq placéwke dyplomatyczng

lub urzqd konsularny, oraz przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego w Polsce.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 3, wtasnoreczno$é ztozonych podpiséw osob, o ktérych

mowa w ust. 1 i w ust. 2 pkt 4, winna by¢ potwierdzona przez pracownika

Biura, Banku lub podmiotu, z ktérym Biuro zawarto umowe w tym zakresie,

albo notariusza polskiego, albo poprzez apostille, lub tez polskq placéwke

dyplomatyczng lub urzqd konsularny.

Podpis ztozony przez Klienta na Karcie Klienta przyjmuje sie jako wzér podpisu

na Dyspozycjach lub dokumentach zawierajgcych inne o$wiadczenia woli,

sktadanych przez Klienta w zwigzku z realizacjg Umowy.

Biuro moze zazqdac¢ od Klienta podania dodatkowych informacji i okazania

dodatkowych dokumentéw, o ile okaze sie to konieczne do zawarcia Umowy lub

wypetnienia obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa. W szczegblnych
sytuacjach Biuro moze odstgpi¢ od zqdania ztozenia lub przettumaczenia
na jezyk polski niektérych dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 21 3, a takze
zqdania potwierdzenia wtasnorecznoséci ztozonych podpiséw, o ktérym

mowa w ust. 4.

Klient na potrzeby $wiadczenia ustug moze podaé¢ w Umowie swéj adres

poczty elektronicznej, na ktéry Biuro bedzie przekazywato Klientowi informacje,

do ktérych przekazywania Klientom przy uzyciu trwatego nosnika informacji

Biuro jest zobowigzane na mocy przepiséw prawa.

§10

Zawarcie Umowy oraz dysponowanie Rachunkiem inwestycyjnym
otwartym na rzecz osoby nieposiadajgcej petnej zdolnosci do czynnosci
prawnych nastepuje na zasadach wynikajgcych z ogélnie obowigzujgcych
przepiséw prawa.

W szczegblnosci zasady i zakres reprezentacji oséb niemajqgcych petnej
zdolnosci do czynnosci prawnych dotyczqg dziatania poprzez przedstawiciela
ustawowego, opiekuna lub kuratora.

§11
Dokumenty, o ktérych mowa w § 9 ust. 2, winny by¢ sktadane w oryginatach,
odpisach lub w formie fotokopii. Odpisy i fotokopie nieposwiadczone urzedowo
przez notariusza polskiego, polskg placéwke dyplomatyczng lub urzqd
konsularny za zgodne z oryginatem podlegajg sprawdzeniu co do zgodnosci
z oryginatem przez pracownika Oddziatu, zgodnie z postanowieniami § 7.
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Klient moze sktada¢ dokumenty i inne okreslone oswiadczenia woli zwigzane
z ustugami maklerskimi w kazdym Oddziale wykonujgcym czynnoéci zwigzane
z ustugami maklerskimi.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Biuro niezwtocznie po otrzymaniu
z Oddziatu dokumentu zawierajgcego oswiadczenie woli Klienta, wykonuje
czynnosci zmierzajgce do jego realizacji.

§12

Biuro moze zawrze¢ Umowe z osobami pozostajgcymi w zwigzku matzefskim,

bedgcymi rezydentami i posiadajgcymi petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych, o ile ztozg o$wiadczenie o pozostawaniu we wspolnosci majgtkowej
matzenskiej. W takim przypadku osoby te sq traktowane jako wspétposiadacze
Rachunku inwestycyjnego i zaewidencjonowanych na nim aktywow.

Przez zawarcie Umowy wspétposiadacze rachunku stajqg sie wierzycielami
solidarnymi Biura.

Z zastrzezeniem przypadkow okreslonych w ogdlnie obowiqzujgcych
przepisach prawa wspotposiadacze wyrazajq pisemng zgode na samodzielne
dysponowanie aktywami zaewidencjonowanymina Rachunku inwestycyjnym

oraz samodzielnego sktadania o$wiadczen woli w imieniu wspotposiadaczy,

wydawania wszelkich Dyspozycji zwigzanych ze S$wiadczonymi ustugami oraz
z prowadzeniem Rachunku inwestycyjnego przez Biuro, w szczegdlnosci - do
wystawiania zlecen kupna i sprzedazy Instrumentéw finansowych, sktadania
Dyspozycji anulowania lub modyfikacji zlecen, dokonywania wptat i wyptat
z Rachunku pienieznego, tgcznie z wypowiedzeniem Umowy i zamknigciem
Rachunku inwestycyjnego.

W przypadku otrzymania przez Biuro zastrzezenia ztozonego przez jednego
ze wspdtposiadaczy, dotyczgcego niehonorowania Dyspozycji drugiego
wspdtposiadacza, Biuro dokona blokady na podstawie stosownego orzeczenia
sqdu lub innego dokumentu wydanego przez uprawniong instytucje.
Wspoétposiadacze odpowiadajg solidarnie wobec Biura za wszelkie

zobowigzania  wynikajgce ze $wiadczonych przez Biuro ustug,

aw szczegdlnosci za zobowigzania wynikajgce z Umowy.
Po zawarciu Umowy nie jest mozliwa taka jej modyfikacja, ktéra powodowataby
zmiane liczby posiadaczy rachunku.

§13

Klient powinien niezwtocznie powiadomié Biuro o zmianach danych okreslonych
w § 9, dokonujqc aktualizacji danych na Karcie Klienta w dowolnym Oddziale.

1

1

ROZDZIAL III
Rachunek papieréw wartosciowych
Rejestr operacyjny

§14
Rachunek papieréw wartosciowych oraz Rejestr operacyjny stuzg do
ewidencjonowania stanu posiadania Instrumentéw finansowych oraz Praw
do otrzymania instrumentéw finansowych Klienta.
Ewidencja Instrumentéw finansowych oraz Praw do otrzymania instrumentéw
finansowych prowadzona jest w sposob ilosciowy, zgodnie z aktualnie
obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami.

§15
Zapis6w na Rachunku papieréw wartoséciowych dokonuje sie wytqcznie na
podstawie dowoddw wystawionych zgodnie z zasadami okre$lonymi przez
Wtasciwg izbe rozrachunkowaq, a takze dowoddw wystawianych przez Biuro
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w zwigzku z obstugq zdarzen prawnych skutkujgcych zmianamiw stanach na
Rachunkach papieréw wartosciowych niepowodujgcych zmian na kontach
depozytowych, prowadzonych przez Wtasciwg izbe rozrachunkowa.

2. Zapisbw w Rejestrze operacyjnym dokonuje sie wytgcznie na podstawie:

1) dokumentéw potwierdzajgcych zawarcie transakcji w Obrocie
zorganizowanym, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5 pkt 1 i 2 Ustawy,
wystawionych przez spétke prowadzqgcg rynek regulowany, podmiot
prowadzqcy alternatywny system obrotu lub inny podmiot, zgodnie
z zasadami okreslonymi w odrebnych przepisach;

2) dokumentéw stanowiqgcych podstawe dokonania zmian zapiséw na
Rachunkach papieréw wartosciowych lub Rachunkach pienieznych,
okreslonych przez Wtasciwg izbe rozrachunkowa.

§16
Dyspozycje Klienta, dotyczqce Instrumentéw finansowych, wymagajg formy
pisemnej lub ztozenia ich przez Kanaty teleinformatyczne.

§17

1. Zapisanie na Rachunku papieréw wartosciowych Klienta Instrumentéw
finansowych, nabytych w wyniku oferowania, nastepuje niezwtocznie
po ztozeniu przez Klienta odpowiedniego wniosku o zarejestrowanie
Instrumentéw finansowych na Rachunku papieréw wartosciowych, chyba
2e warunki oferty przewidujq inny termin.

2. Postanowienia ust. 1 stosuje sie rowniez do zapisania Instrumentéw
finansowych na Rachunku papieréw wartosciowych Klienta, ktéry nabyt
Instrumenty finansowe od osoby, ktdrej przydzielono te instrumenty.

3. Biuro dokonuje przeniesienia Instrumentéw finansowych na inny
Rachunek inwestycyjny na wniosek Klienta, jego spadkobiercéw oraz
w przypadku, gdy nabycie nastgpito w wyniku darowizny lub innej transakcji
przenoszqgcej wtasnosé.

4. Zapisanie Instrumentéw finansowych na Rachunku papieréw wartos$ciowych
w zwigzku z ich przeniesieniem, w wyniku transakgji lub zdarzenia prawnego,
w obrocie wtérnym poza obrotem zorganizowanym, w przypadku, gdy
Rachunki papieréw wartosciowych zbywcy i nabywcy prowadzone sq przez
Biuro, nastepuje niezwtocznie po powzieciu przez Biuro informacji o dokonaniu
transakgji lub wystgpieniu zdarzenia, chyba ze umowa przewiduje inny termin.

5. Biuro podejmuje czynnosci zwigzane z przeniesieniem Instrumentéw
finansowych zbytych w wyniku transakgji lub zdarzenia prawnego w obrocie
wtérnym poza Obrotem zorganizowanym po uprzednim przedstawieniu przez
Klienta (zbywce) dokumentéw wskazujgcych na podstawe przeniesienia
Instrumentdéw finansowych.

6. Biuro moze wezwac¢ Klienta do ztozenia dodatkowych wyjasnier w przypadku,
w ktérym przedtozone przez zbywce dokumenty budzq uzasadnione
watpliwosci, ze przeniesienie Instrumentéw finansowych ma na celu obejécie
przepiséw prawa.

7. Po otrzymaniu dodatkowych wyjasnien, o ktérych mowa w ust. 6, Biuro
realizuje Dyspozycje Klienta albo odmawia jej realizacji, przekazujqgc Klientowi
odpowiedz z uzasadnieniem - na piémie albo za pomocgq Elektronicznych
nos$nikéw informacji.

8. Za wykonanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, Klient uiszcza optate
zgodnie z Taryfq.

9. W przypadku przenoszenia Instrumentéw finansowych z innej firmy
inwestycyjnej podstawq ich zapisania na Rachunku inwestycyjnym sq
dokumenty od tej firmy lub Klienta.
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1.

§18

Do dyspozycji przeniesienia Instrumentéw finansowych na Rachunek
papieréw wartosciowych Klienta prowadzony przezinny podmiot Biuro stosuje
odpowiednio przepisy, o ktérych mowa w § 17 ust. 3-8.

Biuro odmawia wykonania przeniesienia Instrumentéw finansowych na
rachunek Klienta prowadzony przez inny podmiot w sytuacji, w ktérej Klient
nie wykona obowigzkdw okreslonych w Regulaminie, oraz w nastepujgcych
przypadkach:

1) zajecia Rachunku inwestycyjnego w zwiqgzku z prowadzong egzekucjq

sqdowq lub administracyjna,

2) blokady Rachunku inwestycyjnego celem zabezpieczenia wierzytelnosci,

3) blokady Instrumentéw finansowych z tytutu ztozonych zlecer sprzedazy
Instrumentdéw finansowych,
4) okreslonych w §91 ust. 2.

§19

Biuro niezwtocznie dokonuje blokady zapisanych na Rachunku papieréw

wartosciowych Klienta, Instrumentéw finansowych lub Praw do otrzymania

instrumentéw finansowych:

1) w zwiqzku ze ztozeniem przez Klienta zlecenia sprzedazy tych
Instrumentdéw finansowych,

2) w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia na aktywach Klienta,

3) na polecenie upowaznionego organu panstwowego,

4) na podstawie dyspozycji Klienta, gdy nie sprzeciwiajq sie temu przepisy
prawa, w szczegblnosci w zwiqzku z wystawieniem $wiadectwa
depozytowego,

5] wzwigzkuz dokonaniem przez Klienta zastrzezenia, o ktérym mowaw § 137,

6) winnych przypadkach, przewidzianych przepisami prawa.

W czasie trwania blokady Biuro nie wykonuje zlecen i dyspozycji Klienta
dotyczqcych Instrumentéw finansowych objetych ustanowiong blokadg.
Ustanowienie blokady przez Klienta nastepuje na podstawie pisemnej
dyspozycji ztozonej w Biurze, ktéra okresla m.in. liczbe, rodzaj Instrumentéw

finansowych, termin, na jaki Instrumenty finansowe majq by¢ zablokowane,

informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia Instrumentéw
finansowych lub ustanowionych na nich obcigzeniach oraz przyczyne zgdania
ustanowienia blokady.

Ustanowienie blokady na rzecz uprawnionych organéw i instytucji
nastepuje na podstawie pisemnej dyspozycji, w granicach okreslonych
w odrebnych przepisach.

Zniesienie blokady nastepuje po uptywie terminu, na jaki zostata ustanowiona

lub przedstawieniu dokumentéw stwierdzajgcych wygasniecie blokady,

a takze po zwrocie Swiadectwa depozytowego, dokonanym przed uptywem
terminu jego waznosci, z zastrzezeniem § 101.

Postanowienia ust. 2-6 stosuje sie odpowiednio do blokady Praw do
otrzymania Instrumentéw finansowych.

§20
Dokonanie zapiséw w Rejestrze operacyjnym nastepuje przed rozrachunkiem
transakcji w  Krajowym Depozycie, na podstawie dokumentow
potwierdzajgcych zawarcie transakcji w obrocie zorganizowanym, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 5 pkt 1i 2 Ustawy, wystawionych przez spétke prowadzgcg
Rynek regulowany, podmiot prowadzqcy alternatywny system obrotu lub inny
podmiot, zgodnie z zasadami okreslonymi w odrebnych przepisach.
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Zapiséw w Rejestrze operacyjnym dokonuje sie réwniez na podstawie
dokumentéw stanowigcych podstawe dokonania zmian zapiséw na
Rachunkach papieréw wartoéciowych lub Rachunkach pienieznych
okreslonych przez Wtasciwg izbe rozrachunkowa.

ROZDZIAL IV
Rachunek pienigezny

§21
Biuro rejestruje $rodki pieniezne Klienta na Rachunku pienieznym, a zdeponowane
na nim $rodki pieniezne sq przeznaczone na wykonywanie zlecer lub Dyspozyciji
Klienta oraz pokrycie optati prowizji z tytutu Swiadczonych Klientowi ustug, a takze
pokrycie innych zobowigzar Klienta wobec Biura wynikajgcych zzawartej Umowy.
Srodki pieniezne Klienta deponowane sq odrebnie od $rodkéw pienieznych Biura,
a Rachunek pieniezny prowadzony jest w ztotych polskich.
Biuro moze prowadzi¢ Rachunek pieniezny w walutach obcych, okreslonych
w Komunikacie Dyrektora Biura Podanym do wiadomosci Klientow.
Srodki pieniezne, ktére majq by¢ deponowane na Rachunku pienieznym w walucie
innej niz waluta rachunku, w tym $rodki pieniezne w walucie obcej zwigzane
z prawami wynikajgcymi z Instrumentdw finansowych, wymieniane sq wedtug
kursu ustalonego przez bank, za posrednictwem ktérego Biuro przeprowadza
operacje wymiany.
Wptaty i wyptaty gotéwkowe walut dokonywane sq przez Biuro za posrednictwem
banku wedtug zasad ustalonych przez ten bank.
Dyspozycje Klienta, dotyczqce operacji na Rachunku pienieznym, wymagajq formy
pisemnej lub ztozenia ich przez Kanaty teleinformatyczne.

§22

JezeliKlient podpisze aneks do Umowy o oprocentowanie srodkdw pienieznych
Klienta zdeponowanych na Rachunku pienieznym, odsetki w wysokoéci
ustalonej zgodnie z ust. 2 i za czas obowigzywania aneksu dopisywane sq
do salda Rachunku pienieznego wedtug warunkéw okreslonych w tym aneksie.
Wysoko$¢ oprocentowania $rodkéw pienieznych podawana jest do
wiadomosci Klientéw w dni robocze w formie Komunikatu Dyrektora Biura.

Klient przyjmuje do wiadomosci i akceptuje fakt, ze Biuro moze by¢
beneficjentem pozytkéw uzyskanych z lokowania srodkéw pienieznych Klienta.

§23

Zapiséw na Rachunku pienieznym dokonuje sie na podstawie prawidtowych
i rzetelnych dowodéw wystawianych zgodnie z zasadami okreslonymi przez
Wtasciwg izbe rozrachunkowg, a takze w wyniku realizacji przez Biuro obowigzkéw
wynikajgcych z ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa.
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§24
Biuro nie wykonuje Dyspozycji Klienta dotyczgcych zdeponowanych na
Rachunku pienieznym w Biurze $rodkéw pienieznych Klienta w innym celu niz:
1) pokrywanie optat, prowizji i innych zobowigzan Klienta wobec Biura
wynikajgcych zuméw lub anekséw zawartych przez Biuro z Klientem,
2) sptata pozyczek i kredytéw zaciggnietych na nabycie Instrumentéw
finansowych,
3) wyptata srodkdw pienieznych przez Klienta,
4) przelew srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Klienta lub na inny
Rachunek pieniezny Klienta.
Biuro moze wykona¢ inne Dyspozycje Klienta dotyczgce jego $rodkéw
pienieznych, o ile wynika to z ogdlnie obowigzujqgcych przepiséw prawa.
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§25
Wptaty na Rachunek pieniezny mogg by¢ dokonywane w formie gotéwkowej
lub bezgotowkowe;j.
Dokonywane wptaty powinny zawiera¢ informacje pozwalajgcg na

jednoznaczng identyfikacje rachunku, ktérego dotyczg (numer rachunku,

imie i nazwisko, nazwa lub firma posiadacza rachunku).

W przypadku, gdy z przepiséw prawa dewizowego wynika obowigzek dokonania
kontroli dewizowej lub uzyskania stosownego zezwolenia dewizowego, Biuro
uzalezni wykonanie Dyspozycji Klienta od udokumentowania pochodzenia
Srodkéw pienieznych wptaconych uprzednio na Rachunek inwestycyjny
lub przedstawienia zezwolenia, o ktérym mowa powyzej. Biuro odmowi
wykonania Dyspozycji takze w kazdym innym przypadku, gdy jest to niezgodne
z Prawem dewizowym.

W Umowie Biuro moze zobowigzaé¢ sie do przyjmowania Dyspozyciji,

dotyczqcych $rodkéw pienieznych na podstawie dyspozycji ztozonych
z wykorzystaniem Kanatéw teleinformatycznych.

§26
Uznanie wptaty Klienta na Rachunek pieniezny nastepuje niezwtocznie po
dokonaniu wptaty w Oddziale na Indywidualny rachunek do wptat, nie p6zniej
jednak nizw nastepnym dniu roboczym po wptywie srodkdw pienieznych na
rachunek Biura.
Wykonanie Dyspozycji wyptaty Srodkoéw pienieznych ztozonej przez Klienta
nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej niz w dniu, w ktérym dyspozycja wyptaty

zostata zarejestrowana na rachunku Klienta. W przypadku przelewu,

wykonanie Dyspozycji nastepuje nie pézniej niz w nastepnym dniu roboczym
od dnia ztoZenia Dyspozycji.
Dokonywanie przez Klienta wyptat gotéwkowych o wartosci przewyzszajqgcej

limit okreslony przez Bank wymaga wczesniejszego zgtoszenia takiej wyptaty.

Zgtoszenie wyptaty musi nastgpi¢ w terminie okreslonym przez Bank.

§27

Biuro dokonuje blokady $rodkéw pienieznych Klienta zdeponowanych na

Rachunku pienieznym, w szczegélnosci:

1) w zwiqgzku ze ztoZzeniem przez Klienta zlecenia kupna Instrumentéw
finansowych,

2) w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia na aktywach Klienta,

3) na polecenie upowaznionego organu panstwowego,

4) na podstawie Dyspozycji Klienta, gdy nie sprzeciwiajg sie temu
przepisy prawa,

5] wzwigzku z dokonaniem przez Klienta zastrzeZenia, o ktérym mowaw § 137.
Zapisy § 19 ust. 2-6 stosuje sie odpowiednio do blokady $rodkéw pienieznych.

§28

Biuro odmawia wyptaty z Rachunku pienieznego w przypadku:

1.

zajecia Rachunku inwestycyjnego w zwigzku z prowadzong egzekucjg sgdowq
lub administracyjnq,

blokady Rachunku inwestycyjnego celem zabezpieczenia wierzytelnosci,
blokady srodkéw pienieznych z tytutu ztozonych zlecer kupna Instrumentéw
finansowych, okreslonych w § 91 ust. 2,

obowigzku ustanowienia blokady wynikajgcej z obowigzujgcych przepiséw
prawa lub wystgpienia innych okoliczno$ci, uniemozliwiajgcych swobodne
dysponowanie Srodkami pienieznymi, o ile Biuro nie ponosi odpowiedzialnosci
za ich wystgpienie.
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§29

W przypadku zawarcia przez Klienta transakcji sprzedazy Instrumentéw
finansowych w obrocie zorganizowanym, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5 pkt 1
i 2 Ustawy, srodki pieniezne stanowiqgce naleznoéci Klienta z tytutu zawartych
transakgji sprzedazy mogq zostaé wykorzystane przed rozrachunkiem transakcji
w Krajowym Depozycie wytqcznie jako podstawa sprawdzenia pokrycia
sktadanych zlecen kupna, pod warunkiem, ze $rodki te zostang zapisane
na Rachunku pienieznym przed dokonaniem rozliczenia transakcji kupna
Instrumentéw finansowych, dla ktérej sprawdzane jest pokrycie.

§30

1. W przypadku powstania ujemnego salda na Rachunku pienieznym Biuro
zastrzega sobie prawo do skorzystania z potrqgcenia i pobrania $rodkéw
pienieznych Klienta z dowolnego Rachunku pienieznego, na ktérym
sq deponowane takie $rodki, prowadzonego w Biurze, w tym réwniez
z rachunku, na ktérym deponowane sq $rodki pieniezne, ktérych Klient
jest wspotposiadaczem - w wysokosci niezbednej do pokrycia zadtuzenia
Klienta wobec Biura. Powyzsze uprawnienie Biura ma odzwierciedlenie
w petnomocnictwie udzielonym Biuru w Umowie.

2. Biuro zwieksza saldo Rachunku pienieznego o kwoty stanowigce warto$é
dywidendy wyptaconej akcjonariuszom, odsetek od obligacji i innych
Swiadczen pienigznych zwigzanych z Prawami wynikajgcymi z instrumentéw
finansowych zapisanych na Rachunku papieréw warto$ciowych Klienta pod
warunkiem otrzymania na ten cel Srodkéw od strony zobowigzanej do wyptaty
Swiadczenia.

i ROZDZIAt V
Swiadczenie ustug wykonywania zlecen

§31

1. Biuro zobowigzuje sie do statego wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
Instrumentéw finansowych w Obrocie zorganizowanym we wtasnym imieniu
na rachunek Klienta.

2. Biuro przyjmuje Dyspozycje zlecenia kupna/ sprzedazy Instrumentdw
finansowych wytgcznie z wykorzystaniem Kanatéw teleinformatycznych,
zgodnie z zapisami § 73-§ 83.

3. Kupno lub sprzedaz Instrumentéw finansowych odbywa sie w oparciu
0 Zlecenie brokerskie wystawione na podstawie i w granicach zlecenia Klienta.

§32
1. Zlecenie w szczegdlnosci powinno zawieraé:
1) imie i nazwisko (firme lub nazwe) oraz numer Rachunku

inwestycyjnego Klienta,

2) dane osoby sktadajqcej zlecenie,

3) dateiczas wystawienia,

4) rodzajiliczbe Instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem zlecenia,

5] wskazanie przedmiotu zlecenia (kupno lub sprzedaz Instrumentéw
finansowych),

6) okreslenie ceny,

7) oznaczenie terminu waznosci zlecenia,

8) oznaczenie zlecenia odrézniajqce je od innych zlecen, jezeli:
a. zlecenie dotyczy transakcji, o ktérej mowa w art. 7 ust. 5a Ustawy,
b. przedmiotem zlecenia jest kupno Instrumentéw finansowych za

Srodki pieniezne pozyczone od Biura,
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c. zlecenie zawiera klauzule umozliwiajgcg wystawianie na jego
podstawie wiecej niz jednego Zlecenia brokerskiego.

2. W szczegblnie uzasadnionych przypadkach Biuro moze ustali¢ w Umowie
z Klientem inne niz okreslone w ust. 1 pkt 1 i 2 dane umozliwiajgce jego
jednoznaczng identyfikacje.

3. Wprzypadku, gdy przedmiotem zlecenia jest kupno lub sprzedaz Instrumentéw
finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku,
zlecenie powinno réwniez wskazywac rynek, na ktérym ma zosta¢ wykonane,
z zastrzezeniem § 33.

§33

1. W przypadku, gdy przedmiotem zlecenia sg Instrumenty finansowe,
dopuszczone do obrotu na kilku rynkach, a Klient nie okreslit w zleceniu
rynku, na ktérym zlecenie ma zosta¢ wykonane, Biuro wykonuje zlecenie na
rynku, na ktérym mozliwe jest osiggniecie najlepszego rezultatu dla Klienta,
biorgc pod uwage w szczegdlnosci cene, koszty zawieranej transakcji,
wielko$¢ zlecenia, czas i prawdopodobiefAstwo zawarcia transakcji oraz czas
i prawdopodobienstwo rozliczenia transakgji.

2. Biuro prowadzi i Podaje do wiadomosci Klientéw liste rynkéw lub systemow
obrotu, na ktérych wykonuje zlecenia kupna/ sprzedazy Instrumentéw
finansowych.

§34
W przypadku ztozenia przez Klienta zlecenia niezgodnego z obowigzujgcymi
zasadami i przepisami dotyczgcymi obrotu gietdowego Biuro takie
zlecenia odrzuca.

§35

1. Zlecenie sprzedazy Instrumentéw finansowych moze by¢ wystawione
tylko na niezablokowane Instrumenty finansowe lub Prawa do otrzymania
instrumentéw finansowych, ktére sq zaewidencjonowane w Rejestrze
operacyjnym.

2. Wartosc¢ zlecenia, ktorego przedmiotem jest kupno Instrumentéw finansowych,
ustala sie jako maksymalng kwote zobowigzania, ktére moze powstac z tytutu
petnej zaptaty za nabywane Instrumenty finansowe, przy catkowitym
wykonaniu zlecenia wraz z nalezng prowizjq.

3. Wprzypadku zlecenia kupna Instrumentéw finansowych Klient zobowigzany
jest posiada¢ na Rachunku pienieznym niezablokowane $rodki pieniezne i/ lub
Srodki pieniezne stanowigce naleznosci Klienta z tytutu zawartych transakcji
sprzedazy, o ktdérych mowa w § 29, w wysokoéci 100% wartosci zlecenia oraz
przewidzianej prowizji zwigzanej z wykonaniem danej transakcji najpdzniej
w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego (petne pokrycie wartosci zlecenia).

4. Biuro sprawdza pokrycie zlecenia Klienta przed wystawieniem Zlecenia
brokerskiego.

5. Biuro moze odstgpi¢ od wymogu posiadania przez Klienta catkowitego
pokrycia wartosci sktadanych zlecen, o ktérym mowa w ust. 2. W takim
przypadku zastosowanie majg postanowienia § 87-§ 92 oraz zasady
okre$lone w Umowie.

§36
Maksymalny termin waznoéci zlecenia Klienta nie moze byé dtuzszy, niz
maksymalny termin okreslony zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na
danym rynku.
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§37
Zlecenia przekazywane sq na dany rynek niezwtocznie wedtug kolejnosci
ich przyjecia przez Biuro w godzinach przewidzianych regulacjami
obowigzujgcymi na danym rynku, chyba Ze co innego wynika z warunkéw
wykonania zlecenia okreslonych przez Klienta, charakteru zlecenia,
panujgcych warunkéw rynkowych lub jesli taka kolejno$¢ bytaby sprzeczna
zinteresem Klienta.
Biuro niezwtocznie informuje Klienta o wszelkich istotnych okoliczno$ciach
uniemozliwiajgcych wtasciwe wykonanie zlecenia ztozonego przez Klienta.
Potwierdzenie przyjecia zlecenia przez Biuro nie jest réwnoznaczne
z przyjeciem tego zlecenia przez rynek, na ktéry jest ono kierowane, gdyz
zlecenie to moze zosta¢ odrzucone przez ten rynek.

§38
W sytuacji, gdy Klient sktada kilka zlecer kupna lub sprzedazy Instrumentéw
finansowych, pokrycie sprawdzane jest w kolejnoéci ich ztozenia, o ile Klient
nie wskazat innej kolejnosci.
W przypadku stwierdzenia braku pokrycia w Papierach warto$ciowych
lub $rodkach pienieznych na Rachunku inwestycyjnym Klienta, zlecenie
zostaje odrzucone.
W przypadkach zlecen, o ktérych mowa w § 89 ust. 1, Biuro wykonuje zlecenie
do wysokosci salda na Rachunku inwestycyjnym Klienta i posiadanych
zabezpieczen, o ktérych mowa w § 89 ust. 2, z zastrzezeniem ust. 1.

. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia kupna, w ktérym Klient nie podat limitu

ceny, koszty jego realizacji bedq wieksze niz dotychczasowe pokrycie zlecenia
posiadane przez Klienta, Biuro dokona niezwtocznie obcigzenia Rachunku
pienieznego, na ktérym deponowane sq $rodki pieniezne Klienta, dodatkowymi
kosztami realizacji zlecenia.

Zapisy ust. 4 stosuje sie odpowiednio w sytuacji, gdy $rodki uzyskane
z tytutu realizacji zlecenia sprzedazy bedq mniejsze od kosztéw realizacji
zlecenia sprzedazy.

§39
Srodki pieniezne oraz Papiery wartoéciowe stanowiqce pokrycie zlecenia
sq blokowane.
Biuro moze odstgpi¢ od dokonania blokady papieréw wartos$ciowych,
w przypadku zlecen zrealizowanych z odroczonym terminem ptatnosci.
Biuro dokona blokady w kazdym przypadku, gdy zazqda tego uczestnik
Witasciwej izby rozrachunkowej ponoszqcy odpowiedzialno$¢ za
rozrachunek transakgji.
Srodki pieniezne/ Papiery wartoéciowe zablokowane na pokrycie zlecen mogq
zostac odblokowane przed otrzymaniem z krajowego Rynku regulowanego lub
alternatywnego systemu obrotu dokumentéw ewidencyjnych, na podstawie
informacji, ktére zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na danym rynku lub
w danym alternatywnym systemie obrotu pozwalajg na stwierdzenie, ze
transakcja na pewno nie zostata zrealizowana.
Srodki pieniezne/ Papiery wartoéciowe zablokowane na Rachunku
inwestycyjnym Klienta, stanowigce pokrycie zlecer zrealizowanych w trakcie
sesji, mogq by¢ odblokowane w takiej wysokosci, aby zablokowane srodki
pieniezne/ Papiery wartosciowe byty wystarczajgce do rozrachunku przez
Biuro zawartych transakcji.
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§40
Zlecenie Klienta traci wazno$¢ w przypadku, gdy zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi na danym rynku traci wazno$c¢ Zlecenie brokerskie wystawione
na podstawie zlecenia Klienta.

§41
1. Ztozenie Dyspozycji anulowania lub modyfikacji zlecenia w trakcie sesji

jest mozliwe, o ile nie doszto do zawarcia transakcji realizujgcej to zlecenie.

W przypadku, gdy zlecenie zostato wykonane cze$ciowo, Dyspozycja
anulowania lub modyfikacji moze by¢ przyjeta jedynie do wysokosci
niewykonanej jego czesci.

2. Anulacja lub modyfikacja zlecenia nastepuje w formie i terminach przyjetych
dla sktadania zlecen.

3. Potwierdzenie przez Biuro przyjecia Dyspozycji modyfikacji lub anulowania
zlecenia nie jest réwnoznaczne z przyjeciem tej Dyspozycji przez rynek, na
ktéry jest ona kierowana i odpowiedniej modyfikacji lub anulowania Zlecenia
brokerskiego. Rynek, na ktory kierowane sq Dyspozycje modyfikacji lub
anulowania moze takie Dyspozycje odrzucic¢, pomimo tego, ze zostaty przyjete
przez Biuro zgodnie ze zleceniem Klienta.

§42

1. Rozliczanie zawartych transakcji oraz wszelkich Dyspozycji Klienta nastepuje
w formie uznania i/ lub obcigzenia Rachunku inwestycyjnego na podstawie
dowodéw ewidencyjnych potwierdzajgcych wykonanie Dyspozycji Klienta
lub zawarcie transakcji i wykonanie zlecenia Klienta, zgodnie z aktualnie
obowigzujgcymi przepisami.

2. Dokonanie zapiséw na Rachunku inwestycyjnym Klienta nastepuje po
rozrachunku transakeji przez Wtasciwg izbe rozrachunkowg najpézniej do
konca dnia, w ktérym nastgpit rozrachunek.

§42a

1. Brak rozrachunku transakeji przez Wtasciwg izbe rozliczeniowqg skutkuje
brakiem rozliczenia na Rachunku inwestycyjnym Klienta.

2. Transakcja Klienta podlega rozrachunkowi w czesciach, w przypadkach i na
zasadach okreslonych w niniejszym Regulaminie oraz zgodnie z regulacjami
Wtasciwej izby rozliczeniowe;.

3. W przypadku braku mozliwosci rozrachunku transakcji w catosci
spowodowanej zawieszeniem rozrachunku transakgcji Biuro dokonuje
zapiséw na Rachunku inwestycyjnym Klienta po kazdorazowym dokonaniu
rozrachunku transakcji w czesciach.

4. Srodki pieniezne oraz Instrumenty finansowe stanowiqce zabezpieczenie
rozrachunku transakcji w trybie wskazanym w ust. 2 podlegajqg blokadzie
do czasu rozrachunku transakgji w catosci lub anulowania rozrachunku
nierozrachowanej czesci transakgji.

5. Transakcja w trakcie rozrachunku w czesciach jest realizowana zgodnie
z nastepujgcymi zasadami:

1) liczba Instrumentéw finansowych w kazdej z rozrachowywanych czeéci
jest wyrazona w petnych sztukach (suma wolumenu poszczegdinych
czescijest rbwna wolumenowi catej transakgjil,

2) wartos¢ rozrachunku w kazdej z rozrachowywanych czesci jest wyrazona
wartoéciqg zaokrgglong do petnych groszy (suma wartosci poszczegélnych
czesci jest rowna wartosci rozrachunku catej transakgji).

6. Biurojest upowaznione do rozrachunku w czesciach kazdej transakeji zawartej
na podstawie Zlecenia Klienta na ww. zasadach.

20

§43
Rozliczenie zlecenia sprzedazy Instrumentéw finansowych, ktérych kupno nie
zostato zrealizowane z winy Biura, nastepuje po faktycznym zrealizowaniu
transakgji ich kupna.

. Jezeli Biuro wykonato zlecenie Klienta na warunkach korzystniejszych niz

warunki okreslone w zleceniu, uzyskana korzy$¢ nalezy do Klienta.

§44

W przypadku, gdy Rachunek inwestycyjny Klienta prowadzi inny podmiot,
Biuro Swiadczy ustuge wykonywania zleceh nabycia lub zbycia Instrumentéw
finansowych w Obrocie zorganizowanym z uwzglednieniem postanowiert umowy
o dostarczanie Instrumentéw finansowych oraz umowy o gwarantowaniu zaptaty,
o ktérych mowa w § 8 ust. 3.

§45
Biuro pobiera z Rachunku inwestycyjnego Klienta nalezng mu prowizje po
otrzymaniu dokumentu potwierdzajgcego zawarcie transakcji, zgodnie
z zapisami § 131-§ 133.
Prowizja naliczana jest zgodnie z Taryfq od catkowicie lub czes$ciowo
wykonanego zlecenia bez wzgledu na iloé¢ zawartych na podstawie
zlecenia transakgji.

ROZDZIAL VI
Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
Papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej

8§46
Biuro w trybie i na warunkach okre$lonych w Umowie moze przyjgé
i przekaza¢ zlecenie kupna Papieréw wartos$ciowych do innego podmiotu
w celu jego wykonania.
Biuro moze $wiadczy¢ ustuge, o ktérej mowa w ust. 1, w zwigzku
z przyjmowaniem zapiséw dotyczqcych Papieréw wartosciowych w ramach
subskrypcji, sprzedazy w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, zgodnie z warunkami oferty.

§47
Biuro zobowiqzuje sie do przyjecia i przekazania zlecenia dotyczqcego
nabycia Papieréw wartosciowych w celu jego wykonania wytqcznie do tych
podmiotéw, z ktérymi Biuro zawarto stosowng umowe, na podstawie ktorej
jest uprawnione do przyjmowania zapisow.
Klient moze ztozy¢ zapis na warunkach i w terminach okresélonych w ofercie.

§48
Przed ztoZzeniem zapisu Klient zobowigzany jest zapozna¢ sie z prospektem
emisyjnym lub z innymi dokumentami zwigzanymi z oferowaniem.
Klient moze wyda¢ Dyspozycje ztozenia zapisu, o ktérym mowa w ust. 1
z wykorzystaniem Kanatéw teleinformatycznych.

8§49
Przyjety od Klienta zapis Biuro przekazuje do podmiotu, z ktérym zawarto
umowe, o ktérej mowa w § 47 ust. 1 w trybie, terminach i na warunkach
okreslonych w tej umowie.
Przyjecie przez Biuro i przekazanie w celu wykonania ztozonego przez Klienta
zapisu nie jest rbwnoznaczne z realizacjqg tego zapisu.
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Odstgpienie przez Klienta od zapisu dokonanego w zwigzku z subskrypcjq
lub sprzedazq Papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w trybie i na warunkach
okreslonych w ofercie.

§50
Biuro przekazuje do podmiotu, o ktorym mowa w § 47 ust. 1, wytgcznie zapis
w petni optacony.
Srodki pieniezne stuzqce do optacenia zapisu Biuro przekazuje do podmiotu,
ktéry zawart zemitentem, wystawcg lub wprowadzajgcym umowe okreélajgcg
tryb, terminy i warunki przekazania srodkéw pienieznych otrzymanych od
Klientéw, ktdrzy nabyli Papiery warto$ciowe w ofercie.

3 ROZDZIAL VII
Swiadczenie ustugi wykonywania zleceh
w zakresie obrotu Derywatami

§51

Biuro swiadczy ustugi wykonywania zlecer w zakresie obrotu Derywatami.
Biuro zobowigzuje sie do wykonywania zlecef nabycia lub zbycia
Derywatdw, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa
oraz warunkami obrotu.
Biuro moze ustali¢ maksymalng liczbe Derywatéw, na ktorg bedzie mogto
opiewac zlecenie. Liczba ta moze by¢ okreslona odrebnie dla poszczegdinych
Derywatdw. Informacje w tym zakresie Biuro Podaje niezwtocznie do
wiadomosci Klientow.
Biuro odmowi przyjecia zlecenia Klienta w przypadku, gdyby realizacja tego
zlecenia spowodowata przekroczenie przez Biuro limitéw zaangazowania,
okreslonych dla Biura przez Wtasciwg izbe rozliczeniowq lub podmiot
organizujqcy rynek lub system obrotu.
Warunkiem rozpoczecia (aktywowanie ustugi) wykonywania zlecen przez
Biuro w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1, jest ztozenie przez Klienta poprzez
System obstugi:
1) oswiadczenia o posiadaniu lub nieposiadaniu NKK,
2) wniosku o otwarcie konta indywidualnego dla Derywatéw, a w przypadku

nieposiadania numeru NKK, wniosku o jego nadanie,
3) o$wiadczenia o sytuacji finansowe;j.
Biuro niezwtocznie po ztozeniu przez Klienta wniosku, o ktérym mowa w ust.
5 pkt 2, wystepuje do Krajowego Depozytu o otwarcie dla Klienta konta
indywidualnego w Krajowym Depozycie oraz - jezeli nie posiada numeru
NKK - o0 jego nadanie.
Klient moze rozpoczq¢ zawieranie transakcji na Derywatach w momencie
uzyskania przez Biuro potwierdzenia z Krajowego Depozytu, ze dla Klienta
zostato otwarte konto indywidualne, a informacje o tym fakcie zostaty
przekazane do podmiotu organizujgcego rynek Derywatdw lub system obrotu.
Przed ztozeniem zlecenia Klient powinien zapozna¢ sie z dokumentami
okreslajgcymi warunki obrotu danych Derywatéw na stronie internetowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych.
Zlecenie sktadane przez Klienta powinno zawierac¢ okreslenie portfela,
w ramach ktérego jest sktadane. Okreslenie numeru portfela musi by¢ zgodne
z danymi zawartymi we wniosku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 2.
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10.

§52
W przypadku zlecer kupna, ktérych przedmiotem sq opcje i jednostki
indeksowe, Biuro wystawia Zlecenie brokerskie, pod warunkiem, ze w chwili
wystawienia Zlecenia brokerskiego Klient posiada petne pokrycie wartosci
zlecenia i przewidywanej prowizji. Pokrycie sprawdzane jest na zasadach
okreslonych w § 35, o ile zlecenie nie jest zleceniem zamykajgcym otwarte
pozycje lub otwierajgcym pozycje skorelowane.
Biuro wystawia Zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia, ktérego
przedmiotem jest wystawienie opcji lub jednostki indeksowej, pod warunkiem,
ze w chwili wystawienia Zlecenia brokerskiego Klient posiada depozyt
zabezpieczajgey, o ktérym mowa w ust. 5.
Biuro wystawia Zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia, ktérego
przedmiotem jest sprzedaz opcji lub jednostka indeksowa, pod warunkiem,
ze Klient posiada te opcje lub jednostke indeksowg w chwili wystawienia
Zlecenia brokerskiego.
Dla zlecen, ktérych przedmiotem sg Derywaty, nie jest mozliwe odstgpienie
od wymogu posiadania przez Klienta kwoty srodkdw pienieznych w wysokosci
wymaganej do ztozenia zlecenia, zgodnie z ust. 5 ponizej.
Sktadajgc zlecenie kupna lub sprzedazy Derywatoéw, Klient zobowigzany jest
posiada¢ na Rachunku inwestycyjnym i/ lub na Rachunku zabezpieczajgcym
Srodki pieniezne niezbedne do ustanowienia wstepnego Depozytu
zabezpieczajgcego, o ktérym mowa w § 56-§ 63. Ponadto Klient zobowigzany
jest posiada¢ na Rachunku inwestycyjnym srodki pieniezne w wysokosci
rownej przewidywanej prowizji od realizacji zlecenia.
W przypadku zlecen zamykajgcych otwarte pozycje Biuro moze odstgpié
od wymogu posiadania na Rachunku inwestycyjnym $rodkéw pienieznych
w wysokosci rownej przewidywanej prowizji.
Wartos$¢ wstepnego Depozytu zabezpieczajgcego, o ktérym mowa w ust. 2,
sprawdzana jest przed wystawieniem Zlecenia brokerskiego.
W sytuacji, gdy Klient sktada kilka zlecer kupna lub sprzedazy Derywatéw,
zabezpieczenie sprawdzane jest w kolejnosci ich sktadania.
W przypadku stwierdzenia braku zabezpieczenia w Srodkach pienieznych na
rachunkach Klienta, Biuro nie wykonuje zlecenia Klienta.
Biuro pobiera z Rachunku inwestycyjnego Klienta nalezne mu optaty i prowizje
po otrzymaniu dokumentu potwierdzajgcego zawarcie transakcji, zgodnie
z postanowieniami Rozdziatu XVII.

§53
Biuro moze okresli¢ maksymalne limity zaangazowania Klienta w Derywaty.
Limit ten Biuro niezwtocznie Podaje do wiadomosci Klientéw w formie
Komunikatu Dyrektora Biura.
Na pisemny wniosek Klienta, Biuro moze okresli¢ indywidualny limit
zaangazowania Klienta w Derywaty.
Wysokos$¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ uzalezniona
w szczegblnosci od wartosci Instrumentéw finansowych i $rodkow
pienieznych zgromadzonych na Rachunku inwestycyjnym Klienta, czasu, jaki
uptynat od otwarcia przez Klienta Rachunku inwestycyjnego lub od tgcznej
wartoséci transakeji zawartych przez Klienta z wykorzystaniem Rachunku
inwestycyjnego w okresie ostatnich trzech miesiecy kalendarzowych.
Biuro moze uzaleznic¢ przyznanie limitu, o ktérym mowa w ust. 2, od wniesienia
przez Klienta dodatkowego depozytu zabezpieczajgcego.
Przekroczenie limitu, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, skutkuje odmowqg
przyjecia przez Biuro kolejnych zlecen Klienta powodujgcych otwarcie pozycji
na Derywatach.
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§54
Derywaty rejestrowane sq na Rachunku papieréw warto$ciowych.
Uznanie lub obcigzenie Rachunku papieréw wartosciowych Derywatami, dla
ktérych wymagane jest wnoszenie Depozytu zabezpieczajgcego, jest mozliwe
po wniesieniu Depozytu zabezpieczajgcego przez Klienta.

§55
Rachunkiem zabezpieczajgcym jest wydzielone subkonto Rachunku
pienieznego Klienta.
Srodki pieniezne zaewidencjonowane na Rachunku zabezpieczajgcym
stanowiq zabezpieczenie wywigzania sie Klienta z zobowigzan wynikajgcych

z Derywatéw oraz stuzq do prowadzenia rozliczeh z tytutu posiadania,

nabywania lub zbywania Derywatéw.

Uznanie lub obcigzenie Rachunku zabezpieczajgcego srodkami pienieznymi

moze w szczegblnosci nastgpic¢ w wyniku:

1) ztozenia, anulowania lub  modyfikacji zlecenia kupna lub
sprzedazy Derywatow,

2) zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy Derywatéw,

3) uzupetnienia lub zwrotu Depozytu zabezpieczajgcego na zasadach
okreslonychw § 62 ust. 1i 2,

4) dokonania dziennego lub ostatecznego rozliczenia zwigzanego
z posiadanymi Derywatami w sposéb i na zasadach przewidzianych
w Standardach Derywatéw oraz warunkach obrotu,

5) innych operacji na Derywatach, zgodnych ze Standardem i warunkami
obrotu ustalonymi dla poszczegdlnych Derywatow.

§56
Z zastrzezeniem ust. 2, w celu zabezpieczenia realizacji zobowigzan
wynikajgcych z Derywatéw, Klient zobowigzany jest do utrzymywania na

Rachunku zabezpieczajgcym Depozytu zabezpieczajgcego w takiej wysokosci,

aby wszystkie otwarte pozycje byty zabezpieczone.

Depozytu zabezpieczajgcego nie tworzy sie, jezeli Swiadczenie przez Biuro
ustugi wykonywania zlecen w zakresie Derywatdw nie wymaga ustanowienia
zabezpieczenia przez Klienta.

Wysokos$¢ Depozytéw zabezpieczajgcych dla poszczegdlinych Derywatow

ustalana jest przez Biuro w oparciu o wysokosci Depozytéw zabezpieczajgcych,

obliczanych przez Wtasciwg izbe rozliczeniowq z wykorzystaniem stosowanej
metody kalkulacji ryzyka.

Depozyt zabezpieczajqcy, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ ustanowiony
wytgcznie w $rodkach pienieznych zaewidencjonowanych na Rachunku
inwestycyjnym na zasadach okredlonych w niniejszym Rozdziale oraz
warunkach obrotu.

Srodki pieniezne wnoszone sq na poczet Depozytu zabezpieczajgcego za
posrednictwem Rachunku inwestycyjnego.

§57

Biuro okresla i Podaje do wiadomosci Klientéw informacje o:

1) wysokosci wstepnych Depozytéw zabezpieczajgcych wymaganych
aktualnie dla poszczegdlnych Derywatow,

2) minimalnej wysokosci Depozytéw zabezpieczajgcych wymaganych
aktualnie dla poszczegélnych Derywatéw (minimalna wysoko$¢ depozytu
zabezpieczajqcego),

3) maksymalnej wysokosci Depozytéw zabezpieczajgcych wymaganych
dla poszczegdlnych Derywatéw (maksymalna wysokos$é depozytu
zabezpieczajqgcego),
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4) ostatecznym terminie uzupetnienia Depozytu zabezpieczajgcego
przez Klienta.

Celem zwiekszenia poziomu ochrony Klienta Biuro moze réznicowaé wysokosci

depozytéw, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, w szczegdlnosci moze okresli¢

ich wielko$¢ na poziomie wyzszym od okreslonego przez Wtasciwg izbe

rozliczeniowq.

§58
Wstepny Depozyt zabezpieczajgcy wnoszony jest przez Klienta w przypadku,
gdy sktadane zlecenie jest zleceniem otwierajgcym pozycje.
Wstepny Depozyt zabezpieczajgcy nie musi by¢é wnoszony, jezeli realizacja
sktadanego zlecenia moze doprowadzi¢ do zamkniecia otwartej pozycji, jak
réwniez do otwarcia pozycji skorelowanej, z zastrzezeniem ust. 3.
Whiesienie wstepnego Depozytu zabezpieczajgcego jest konieczne takze
w przypadku, gdy w wyniku ztozenia przez Klienta zlecenia zamykajgcego
otwartg pozycje moze powstac sytuacja, w ktérej niezabezpieczona zostanie
pozycja uprzednio skorelowana.
Biuro moze, w zwigzku z posiadaniem przez Klienta pozycji skorelowanych,
zazqdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia zwigzanego z liczbg
otwieranych lub juz otwartych przez Klienta pozycji skorelowanych.
W przypadku niewniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta
Biuro moze dokona¢ zamknigcia skorelowanych pozycji Klienta oraz odmowié
wykonania kolejnych zlecen powodujgcych zwiekszenie liczby pozycji
skorelowanych.
Po dokonaniu biezgcych rozrachunkéw rynkowych w dniu poprzedzajgcym
ostatni dzien obrotu wygasajgcych Derywatéw Biuro moze ustali¢ Depozyt
zabezpieczajqcy od Derywatdw skorelowanych z wygasajgcymi Derywatami
bez uwzglednienia korelacji. W tym przypadku postanowienia § 63 ust. 1-5
stosuje sie odpowiednio.

§59
Jezeli w wyniku zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy Derywatéw,
wartosé Depozytu zabezpieczajgcego pomniejszona o ewentualng strate
wynikajgcg zzamkniecia pozycji przewyzsza maksymalng warto$¢ Depozytu
zabezpieczajgcego, woéwczas Biuro, z zastrzezeniem ust. 2, moze znie$é
blokade srodkéw pienieznych stanowigcych nadwyzke ponad maksymalng
wartos$¢ Depozytu zabezpieczajgcego.
Zniesienie blokady Depozytu zabezpieczajgcego wniesionego do Wtasciwej
izby rozliczeniowej nastepuje na podstawie dokumentdw otrzymanych przez
Biuro z tej izby.

§60

Wysoko$¢ wniesionego przez Klienta Depozytu zabezpieczajgcego, poczqwszy
od dnia otwarcia pozycji, podlega biezqgcym rozrachunkom rynkowym
prowadzonym przez Wtasciwg izbe rozliczeniowq.

Dokonanie na podstawie dziennej/ ostatecznej ceny rozliczeniowej biezqcych
rozrachunkdw rynkowych prowadzi do aktualizacji wysokosci wniesionego
przez Klienta Depozytu zabezpieczajgcego. W przypadku zamkniecia pozycji
przez Klienta aktualizacja nastepuje na podstawie cen, po jakich zostaty
zawarte transakcje zamykajqgce pozycje.

§61

Biuro kontroluje wysoko$¢ Depozytdw zabezpieczajqcych dla otwartych przez
Klienta pozycji zgodnie z zapisami niniejszego rozdziatu.
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Informacja o wysokosci wymaganego Depozytu zabezpieczajgcego oraz
zobowigzaniach wynikajgcych z otwartych pozycji Klienta dostepna jest za
posrednictwem Kanatéw teleinformatycznych nie wczesniej, niz po dokonaniu
biezqcych rozrachunkéw rynkowych, o ktérych mowa w § 60.

§62
Jezeli w wyniku biezgcych rozrachunkéw rynkowych tgczna warto$é
Depozytu zabezpieczajgcego przekroczy maksymalng wysoko$¢ Depozytu
zabezpieczajgcego, Biuro znosi blokade srodkéw pienieznych stanowigcych
nadwyzke ponad maksymalng wysoko$¢ Depozytu zabezpieczajgcego.
. Jezeli wskutek zmiany w sktadzie portfela lub niekorzystnej dla Klienta
sytuacji na rynku tgczna warto$¢ Depozytu zabezpieczajgcego Klienta
spadnie ponizej minimalnej wysokosci Depozytu zabezpieczajgcego, Biuro
dokonuje uzupetnienia depozytu do maksymalnej wysokosci Depozytu
zabezpieczajgcego ze srodkéw pienieznych, znajdujgcych sie na Rachunku
inwestycyjnym Klienta, zablokowanych na poczet depozytu.
W przypadku nadzwyczajnej zmiany ceny, majgcej miejsce w trakcie
sesji, a w szczegélnosci w sytuacji, w ktérej srodki pieniezne na Rachunku
zabezpieczajgcym mogg nie wystarczy¢ na pokrycie strat wynikajgcych
z otwartych przez Klienta pozycji, Biuro moze uzupetni¢ depozyt do
maksymalnej wysokosci Depozytu zabezpieczajgcego przed dokonaniem
biezqcych rozrachunkéw rynkowych, o ktérych mowa w § 60, zuwzglednieniem
potencjalnej straty wynikajqcej ze zmiany ceny Derywatdw. Zapisy § 63 ust. 1
oraz ust. 3-5, stosuje sie woéwczas odpowiednio z tym, ze Biuro moze zqdac od
Klienta natychmiastowego uzupetnienia depozytu do maksymalnej wysokosci
Depozytu zabezpieczajqgcego.
Biuro moze uzupetni¢ Depozyt zabezpieczajgcy réwniez w przypadku
podniesienia przez Wtasciwg izbe rozliczeniowq wartosci wtasciwego
Depozytu zabezpieczajqgcego, o ile doprowadzi ona do spadku wartosci
Depozytu zabezpieczajgcego ponizej minimalnej wysokosci Depozytu
zabezpieczajgcego.

§63

Jezeliwarto$c srodkéw pienieznych na rachunku Klienta nie jest wystarczajgca
do uzupetnienia Depozytu zabezpieczajgcego w przypadkach okreslonych w §
62, Klient zobowigzany jest niezwtocznie uzupetni¢ Depozyt zabezpieczajqcy
do maksymalnej wysokosci Depozytu zabezpieczajgcego.

Biuro bedzie podejmowato préby powiadomienia Klienta o koniecznoséci
uzupetnienia zabezpieczenia i/ lub spetnienia zobowigzania wynikajgcego
z zajetych pozycji. Informacje te Klient moze réwniez uzyskaé w trybie
§61 ust. 2.

Uzupetnienie Depozytu zabezpieczajgcego w trybie, o ktérym mowa w ust.

1, powinno nastgpi¢ niezwtocznie, jednakze nie pdzniej niz w terminie
okre$lonym zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 4.

. Jezeli Depozyt zabezpieczajgcy nie zostanie uzupetniony w trybie i terminach
okreslonych w ust. 1 3, zgodnie z Umowq Biuro zamyka pozycje Klienta.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Biuro dokonuje zamkniecia dowolnych
pozycji Klienta w zakresie, w jakim jest to niezbedne do przywrécenia Depozytu
zabezpieczajgcego do wymaganej wysokosci Depozytu zabezpieczajgcego
dla pozostatych na rachunku pozycji.

. Zlecenie zamykajgce pozycje jest wystawiane przez Biuro z limitem ceny lub
jezeliwarunki obrotu takg mozliwo$¢ dopuszczajq po dowolnej cenie. Ustalenia
limitu ceny w zleceniu dokonuje Biuro.
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7. Jezeli realizacja zlecenia zamykajgcego pozycje doprowadzi do powstania
straty pomimo uwzglednienia wartoéci Depozytu zabezpieczajgcego
wniesionego przez Klienta, Klient zobowigzany jest do niezwtocznego
uzupetnienia brakujgcej kwoty.

8. Jezeliw przypadku wystgpienia sytuacji, o ktérej mowa w ust. 7, Klient nie
uzupetni brakujgcej kwoty, Biuro w celu dokonania ostatecznego rozliczenia
zawartej transakcji moze zgodnie z Umowg dokonac sprzedazy dowolnych
Instrumentéw finansowych zgromadzonych na rachunkach Klienta w Biurze,
w kazdym terminie i na wybranym przez siebie rynku po dowolnej cenie lub
w uzasadnionych przypadkach z limitem ceny, a takze zamkngé inne pozycje
Klienta oraz rozwigzaé z Klientem Umowe.

§64

1. Jezeli rozliczenie Derywatdéw nastepuje poprzez dostawe instrumentu
bazowego, Klient zobowigzany do dostawy ma obowigzek posiadania
Instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem dostawy na Rachunku
papieréw wartoéciowych i ztozenia w terminie okreslonym w warunkach
obrotu dyspozycji przelewu tych Instrumentéw finansowych na konto dostawy
we Wiasciwiej izbie rozrachunkowej.

2. W przypadku niedopetnienia przez Klienta obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1,
jezeli Klient posiada na Rachunku inwestycyjnym Instrumenty finansowe
mogqce by¢ przedmiotem dostawy, Biuro moze bez dyspozycji Klienta dokonaé
przelewu wybranych przez Biuro Instrumentéw finansowych.

3. Klientzobowigzany do zaptaty za Instrumenty finansowe bedqce przedmiotem
dostawy ma obowigzek posiadania na Rachunku inwestycyjnym $rodkéw
pienieznych w wysoko$ci wymaganej do nabycia tych instrumentéw.

4. W przypadku niewywigzania sie Klienta ze zobowigzan wynikajgcych
z posiadania Derywatéw rozliczanych poprzez dostawe instrumentu
bazowego, postanowienia § 63 ust. 8 stosuje sie odpowiednio.

§65
Dla zabezpieczenia zaptaty zobowigzarn wynikajgcych z posiadanych Derywatéw
Klient upowaznia Biuro do dysponowania aktywami znajdujgcymi sie na
rachunkach Klienta w Biurze do wysokosci zobowigzar wobec Biura wynikajgcych
z posiadanych Derywatdéw.

ROZDZIAL VIII
Zlecenia do Dyspozycji Maklera

§66
Zlecenia do Dyspozycji Maklera (dalej: DDM) sq przyjmowane i realizowane
przez pracownikéw upowaznionych przez Dyrektora Biura (dalej: Upowaznieni
pracownicy), ktérych lista podana jest do wiadomosci Klientow.

§67
1. Biuro umozliwia Klientom sktadanie zlecer DDM, o ktérych sposobie realizacji
decyduje Upowazniony pracownik realizujqgcy zlecenie.
2. Biuro ustala minimalng warto$¢ zlecenia DDM na podstawie aktualnych
warunkéw rynkowych i podaje jg do wiadomosci Klientow.

§68

1. Zlecenie DDM poza elementami okreslonymi w § 32 ust. 1 pkt 1-3, 5, 7-8
powinno zawierac:
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1) adnotacje ,Zlecenie do Dyspozycji Maklera”,

2) okreslenie rodzaju oraz liczby Instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem zlecenia albo maksymalnej tgcznej wartosci transakcji
bedgcych wynikiem realizacji zlecenia DDM,

3) okreslenie akceptowanego poziomu ceny z ewentualng premiq
lub dyskontem.

2. Klient w zleceniu DDM moze okredli¢ dodatkowe warunki jego realizacji,

jednakze muszq one by¢ zgodne z Regulaminem oraz obowigzujgcymi
przepisami prawa.

3. W Zzleceniu DDM Klient moze wskaza¢ Upowaznionego pracownika
realizujgcego zlecenie. Wskazany przez Klienta Upowazniony pracownik
moze powierzy¢ realizacje zlecenia innemu Upowaznionemu pracownikowi
wytqgcznie w przypadku, gdyby z uzasadnionych przyczyn nie mégt osobiscie
realizowa¢ zlecenia.

§69

1. Zlecenie DDM moze by¢ podzielone na dowolnq liczbe zlecen czgstkowych.

Zlecenia czgstkowe wystawia Upowazniony pracownik realizujgcy zlecenie.

2. O podziale zlecenia DDM na zlecenia czgstkowe oraz czasie ich realizacji
decyduje Upowazniony pracownik realizujgcy zlecenie w granicach
okreslonych przez Klienta w zleceniu DDM.

3. Klient moze modyfikowaé lub anulowaé ztozone zlecenie DDM przed
zakohczeniem jego realizacji. Modyfikacja lub anulowanie zlecenia
DDM dotyczy czesci niezrealizowanej zlecenia i jest przyjmowane przez
Upowaznionego pracownika, realizujgcego zlecenie DDM.

§70

1. Zlecenia DDM realizowane sq zgodnie z profesjonalng starannosciq,

doswiadczeniem oraz wiedzq Upowaznionego pracownika
realizujgcego zlecenie.

2. Ztozenie przez Klienta zlecenia DDM oznacza akceptacje zwigkszonego ryzyka
rynkowego zwigzanego ze sposobem realizacji zlecenia.

3. Upowazniony pracownik moze odméwic przyjecia zlecenia DDM, jezeli realizuje
zlecenie przeciwstawne, a w jego ocenie ztozenie przez Klienta zlecenia

mogtoby doprowadzi¢ do powstania konfliktu intereséw uczestnikdéw obrotu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, zlecenie moze przyjq¢ i realizowaé
inny Upowazniony pracownik Biura.

§71

Zarealizacje zlecerr DDM Biuro pobiera prowizje na zasadach okredlonych w § 45.

) ROZDZIAL IX
Swiadczenie ustug z wykorzystaniem
Kanatéw teleinformatycznych

§72
1. Biuro zobowigzuje sie do $wiadczenia ustug maklerskich z wykorzystaniem
Kanatéw teleinformatycznych, z zachowaniem warunkéw bezpieczeristwa
obrotu i poufnosci sktadanych Dyspozyciji.

2. Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w ust. 1, dotyczy wytqcznie Klientéw,
ktérzy zawarli z Biurem umowe o $wiadczenie ustug maklerskich oraz Klientow,

ktérzy zawarli z Bankiem umowe, ktdrej zapisy regulujg warunki udostepnienia
Swiadczenia ustug maklerskich oraz sktadania innych oswiadczen woli
z wykorzystaniem Kanatéw teleinformatycznych (dyspozycje sktadane
elektronicznie).
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3.

Dyspozycje telekomunikacyjne oraz dyspozycje sktadane elektronicznie,
jak réwniez inne informacje przekazywane lub otrzymywane przez
Biuro, sq utrwalane na nos$nikach odpowiednich do rodzaju urzgdzenia
teleinformatycznego i przechowywane w Biurze przez okres 5 lat, liczgc od
pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym zostaty utrwalone.

Dyspozycje telekomunikacyjne

§73

Na warunkach okreslonych w niniejszym rozdziale Biuro przyjmuje drogg

telekomunikacyjng nastepujqce Dyspozycje Klienta:

1) dyspozycje dotyczgce kupna i sprzedazy Instrumentéw finansowych
oraz modyfikacji lub anulowania zleceh kupna i sprzedazy Instrumentéw
finansowych,

2) dyspozycje, na podstawie ktérych Biuro moze wystepowac w imieniu
Klienta jako petnomocnik, o ile nie jest to sprzeczne z przepisami prawa
lub przepisami szczegdlinymi wydanymi przez podmioty uczestniczgce
w realizacji tych dyspozycji,

3) dyspozycje zwigzane z prowadzeniem Rachunku inwestycyjnego Klienta.

Szczegbtowa lista czynnosci wykonywanych przez Biuro na podstawie

Dyspozycji sktadanych przez Klienta drogq telekomunikacyjng, o ktérych

mowa w ust. 1 jest podawana do wiadomosci Klientéw w formie Komunikatu

Dyrektora Biura.

§74
Klient zobowigzany jest do udzielenia petnomocnictwa Biuru do wystawiania
zlecer na podstawie ztozonych przez siebie Dyspozycji telekomunikacyjnych
oraz petnomocnictwa do dziatania w jego imieniu w zakresie niezbednym
do realizacji Dyspozycji telekomunikacyjnych okreslonych w § 73 oraz
w Umowie, o ktérej mowa w § 72 ust. 2. Stosowne petnomocnictwo stanowi
element Umowy.
Klient otrzymuje hasto umozliwiajgce obstuge rachunku Kanatami
telekomunikacyjnymi.
Klient jest zobowigzany nie udostepnia¢ osobom trzecim danych Rachunku
inwestycyjnego, ktérego jest posiadaczem, oraz hasta. W przypadku, gdy
Klient powiadomit Biuro o mozliwym wykorzystaniu hasta przez osoby
nieuprawnione, Biuro podejmuje dziatania zmierzajgce do uniemozliwienia
wykorzystania hasta przez te osoby.
Na kazde zyczenie Klienta hasto umozliwiajgce obstuge rachunku Kanatami
telekomunikacyjnymi moze zosta¢ zmienione.
Biuro moze wymagacé okresowej zmiany hasta.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, postanowienia ust. 3 stosuje
sie odpowiednio.

§75
Biuro przyjmuje Dyspozycje wytgcznie w przypadkach zgodnosci
danych przekazanych przez Klienta z danymi posiadanymi przez Biuro,
w szczegdlnosci: hasta, o ktérym mowa w § 74 oraz danych identyfikacyjnych
Klienta wymaganych przez System obstugi.
Biuro moze odmoéwié¢ przyjecia Dyspozycji w razie wagtpliwosci co do
tozsamosci osoby sktadajqcej Dyspozycje.
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3. Na podstawie Dyspozycji, o ktérych mowa w § 73 ust. 1 pkt 1), upowazniony
na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez Klienta pracownik
Biura wystawia zlecenie lub zapis, o ktérym mowa w § 47 ust. 2, zgodnie
z postanowieniami Regulaminu oraz obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami prawa.

4. Na podstawie Dyspozycji, o ktérych mowa w § 73 ust. 1 pkt 3), umocowany
przez Klienta pracownik (lub pracownik umocowany przez Dyrektora Biura)
podejmuje czynnosci zmierzajqce do jej realizacji oraz potwierdza przyjecie
Dyspozycji do realizacji w trakcie trwania kontaktu.

5. Tryb i warunki przekazania do realizacji Dyspozycji, o ktérych mowa
w § 73 ust. 1 pkt 2, Biuro podaje do wiadomosci Klienta w formie Komunikatu
Dyrektora Biura.

§76
Jezeliistniejg watpliwosci dotyczqgce tresci sktadanej Dyspozycji, spowodowane
wadg przekazu telekomunikacyjnego lub btednym bqdzZ niepetnym podaniem
tredci Dyspozycji, Biuro wzywa do uzupetnienia tresci Dyspozycji.

Dyspozycje sktadane elektronicznie

§77

1. Biuro $wiadczy ustugi, o ktérych mowa w § 72 ust. 1 z wykorzystaniem
Systemu obstugi. Oswiadczenia woli sktadane za posrednictwem Systemu
obstugi spetniajg wymag formy pisemnej zgodnie z art. 13 Ustawy.

2. Klienci, ktérzy zawarli z Bankiem umowe, ktorej zapisy regulujg udostepnienie
Swiadczenia ustug maklerskich oraz sktadania innych o$wiadczerr woli
z wykorzystaniem Kanatéw teleinformatycznych, mogq na warunkach
okreslonych w tej umowie aktywowa¢ ustugi maklerskie. W takim przypadku
aktywowanie ustug maklerskich i sktadanie dyspozycji elektronicznie
odbywa sie w trybie i na warunkach okreslonych w tej umowie oraz
w niniejszym rozdziale.

§78
1. Nawarunkach okreslonych w niniejszym rozdziale Biuro moze przyjmowac:
1) dyspozycje dotyczqce kupna i sprzedazy Instrumentéw finansowych
oraz anulowania lub modyfikacji zlecen kupna i sprzedazy Instrumentéw
finansowych,

2) dyspozycje przelewu srodkéw pienieznych na wskazane rachunki bankowe,

ktorych Klient jest posiadaczem lub wspétposiadaczem,

3) dyspozycje, na podstawie ktérych Biuro moze wystepowaé w imieniu
Klienta jako petnomocnik, o ile nie jest to sprzeczne z przepisami prawa
lub przepisami szczegdlnymi, wydanymi przez podmioty uczestniczqce
w realizacji tych dyspozycji,

4) dyspozycje zwigzane z prowadzeniem Rachunku inwestycyjnego Klienta,

5) dyspozycje rozwigzania Umowy,

6) dyspozycje ztozenia zapisu w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej,

7) dyspozycje ztozenia wniosku o nadanie NKK oraz o$wiadczenie o sytuacji
finansowej Klienta,

8) dyspozycje aktywacji OTP i wnioski o przyznanie limitu.

2. Zakres aktywowanych ustug maklerskich i Dyspozycji realizowanych za
posrednictwem Systemu obstugi podawany jest do wiadomosci Klientéw
w formie Komunikatu Dyrektora Biura.
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3. Aktywowanie ustugi maklerskiej lub ztozenie Dyspozycji przez Klienta polega
na wypetnieniu odpowiedniego elektronicznego formularza umieszczonego
w Systemie obstugi oraz potwierdzeniu wprowadzonych danych poprzez
zastosowanie sie do informacjii polecen Systemu obstugi przy uwzglednieniu
warunkoéw technicznych oferowanych przez System obstugi.

4. Biuro moze okresli¢ tryb i warunki przekazania do realizacji Dyspozycji,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, podajgc je do wiadomosci Klientdw.

§79
Klient zobowigzany jest do udzielenia Biuru petnomocnictwa do wystawiania
zlecen na podstawie Dyspozycji sktadanych elektronicznie oraz petnomocnictwa
do dziatania w jego imieniu w zakresie niezbednym do realizacji Dyspozycji
elektronicznych okreslonych w § 78. Stosowne petnomocnictwo stanowi
element Umowy.

§80

1. Udostepnienie Systemu obstugi nastepuje po dokonaniu przez Klienta
aktywacji Systemu obstugi przy uzyciu indywidualnego identyfikatora Klienta
i hasta startowego. Podczas aktywacji Klient ustala docelowe hasto dostepu
do Systemu obstugi.

2. W przypadku, gdy Klient zawart umowe, o ktérej mowa w § 77 ust. 2,
identyfikacja Klienta dokonywana jest na podstawie indywidualnego
identyfikatora Klienta i hasta dostepu do Kanatéw teleinformatycznych
otrzymanego przez Klienta w zwiqzku z zawarciem tej umowy.

3. Niezaleznie od identyfikacji dokonywanej za pomocqg hasta dostepu Klient
uwierzytelnia swoje Dyspozycje poprzez hasto do autoryzacji lub systemowq
akceptacje Dyspozycji.

4. Klient moze w dowolnym czasie zmieni¢ hasto dostepu do Systemu obstugi.

5. Biuro moze wymagacé okresowej zmiany hasta.

§81

1. Klient zobowigzany jest skutecznie zabezpieczy¢ i ochrania¢ indywidualny
identyfikator Klienta, hasto dostepu oraz hasto do autoryzacjii nie udostepniac
ich osobom trzecim.

2. W przypadku podejrzenia, ze osoba trzecia weszta w posiadanie
ktoregokolwiek identyfikatora lub hasta, Klient powinien niezwtocznie
dokonac stosownej zmiany hasta lub zgtosi¢ ten fakt osobiscie w Oddziale
lub telefonicznie w Biurze.

3. Biuro blokuje dostep do Systemu obstugi niezwtocznie po otrzymaniu
zgtoszenia przekazanego telefonicznie przez Klienta lub informacji otrzymanej
z Oddziatu, o ktérym mowa w ust. 2.

4. W celu zniesienia blokady dostepu do Systemu obstugi Klient zobowigzany
jest zgtosi¢ sie osobiscie w Oddziale.

5. Biuro blokuje dostep do systemu w przypadku powziecia uzasadnionego
podejrzenia postugiwania sie hastem przez osobe nieuprawniong.

§82
Informacje, o ktérych mowa w § 123, dotyczqce wykonania zlecenia na podstawie
Dyspozycji Klienta oraz wycigg z Rachunku inwestycyjnego, o ktérym mowa
w § 124, Biuro moze przekazywa¢ Klientowi w formie wystandaryzowanej za
posrednictwem Systemu obstugi.
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§83

Informacje okreélajgce wymagania sprzetowe i technologiczne urzqdzen
pozwalajgcych na bezpieczne i petne wykorzystanie Systemu obstugi Klientéw,
podawane sq na stronie internetowej Banku i Biura (odpowiednio: www.bph.pl
i www.bm.bph.pl).

W przypadku prowadzenia prac serwisowych przez Biuro dostep do
Systemu obstugi moze zosta¢ czasowo wytgczony. Informacje o terminie
i czasie trwania braku dostepu sq podawane na stronie internetowej Biura
z wyprzedzeniem nie krétszym, niz 1 dzieh roboczy.

ROZDZIAL X
Porady inwestycyjne

§85
Biuro moze udziela¢ Klientom porad inwestycyjnych o charakterze ogélnym,
dotyczqcych inwestowania w Instrumenty finansowe. Porady inwestycyjne
sq udzielane Klientom Biura zgodnie z najlepszq profesjonalng starannoscig
oraz wiedzg, w oparciu o informacje podane do publicznej wiadomosci.
Udzielane przez Biuro informacje o charakterze porady inwestycyjnej mogq
stuzy¢ podjeciu przez Klienta decyzji inwestycyjnej, w tym takze o poszerzeniu
portfela, dywersyfikacji portfela lub budowie struktury portfela.
Biuro nie oferuje Klientom porad inwestycyjnych jako ustugi doradztwa
inwestycyjnego lub jako rekomendacji inwestycyjnej o charakterze ogdinym
odpowiedniej dla danego Klienta z uwagi na jego indywidualng sytuacje, cele
inwestycyjne lub stan aktywoéw.
Poradainwestycyjna o charakterze ogéinym nie stanowi réwniez przekazania
rekomendacji dotyczqcej okre$lonego zachowania sie Klienta w stosunku do
okreslonego Instrumentu finansowego.

§86

Na wniosek Klienta Biuro moze sporzqdzi¢ i przekazaé informacje o charakterze
porady ogblnej w formie pisemnej lub ustnej konsultacji (z wytgczeniem
indywidualnej rekomendacji inwestycyjnej).
Wydawane przez Biuro porady inwestycyjne mogq dotyczyé:
1) instrumentéw finansowych, typéw Instrumentéw finansowych lub
wyspecyfikowanej grupy Instrumentéw finansowych bedgcych w obrocie
na rynku regulowanym,
podawanych przez emitentéw komunikatéw lub publikacji danych
dotyczqcych danego emitenta,
podstaw inwestowania to jest w szczegd6lnosci trybu i warunkdw, na jakich
Klient moze dokona¢ transakgcji na Instrumentach finansowych, ktérymi
jest zainteresowany,
poréwnanie zyskow i strat (ryzyk) zwigzanych z transakcjami na
wybranych Instrumentach finansowych lub wyspecyfikowanych grupach
Instrumentéw finansowych w okre$lonym przedziale czasowym na
podstawie danych historycznych,
zestawienia wykazujgce mozliwe do osiggniecia zyski (stopy zwrotu)
w wyniku okresélonych transakgji w ujeciu historycznym,
6) zdarzen na rynkach powigzanych (np. surowcéw, walut),
7) okreélonej kategorii zdarzen zwigzanych z danym Instrumentem

finansowym lub jego emitentem, takich jak:

a. prawa poboru, podziat (split), scalenie (split odwrotny),

b. wezwanie, wycofanie z obrotu, zawieszenie obrotu,

c. publikacja wynikéw finansowych,
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d. znaczqce inwestycje danego emitenta, transakcje dokonywane
przez jego zarzqd,

e. walne zgromadzenie akcjonariuszy.
Klient moze uzyska¢ porade inwestycyjng co do wykonalnosci swojego
zamierzenia inwestycyjnego w zaleznosci od poziomu akceptowalnego ryzyka.
Szczegbtowe zasady udzielania Klientom porad inwestycyjnych o charakterze
0gdblinym, w szczegdlnosci tryb sktadania wnioskéw o udzielenie porady
w formie ustnej lub pisemnej oraz warunki udzielania porad, zostang podane
do wiadomosci Klientom w formie Komunikatu Dyrektora Biura.

ROZDZIAL XI
Przyjmowanie zlecen kupna Instrumentéw finansowych
bez petnego pokrycia lub z zabezpieczeniem

§87
Biuro moze na wniosek Klienta zobowigza¢ sie do przyjmowania zlecen kupna
Instrumentdéw finansowych bez posiadania przez Klienta petnego pokrycia,
o ktérym mowa w § 35 ust. 2, w chwili wystawiania przez Biuro Zlecenia
brokerskiego (zlecenia nieoptacone w catosci - okreslone w § 89 ust. 1).
Warunkiem przyjmowania zlecen (aktywacja ustugil, o ktérych mowa w ust. 1,
jest ztozenie przez Klienta, zwykorzystaniem Systemu obstugi, oswiadczenia
0 jego sytuacji finansowej oraz przedtozenie innych dokumentéw wskazanych
przez Biuro, pozwalajgcych na ocene stopnia zabezpieczenia wykonania
zobowiqgzan przez Klienta.
Na podstawie o$wiadczenia, o ktéorym mowa w ust. 2, Biuro okresla limit
maksymalnej wysokosci nieuregulowanych zobowigzan, jakie Klient moze
zaciggng¢ wobec Biura z tytutu zawartych transakgji nabycia Instrumentéw
finansowych na podstawie zlecer nieoptaconych w catosci.

§88
Zaptata za Instrumenty finansowe nabyte na podstawie zlecenia
nieoptaconego w catosci musi zostaé uregulowana przez Klienta najpézniej
w dniu rozrachunku transakcji we Wtasciwej izbie rozrachunkowe;j.
Zlecenia nieoptacone w catosci mogq by¢ wazne tylko na jedng sesje
gietdowq. Biuro moze wyrazi¢ zgode na dtuzszy termin waznosci zlecen
nieoptaconych w catosci.
Biuro moze odméwic przyjecia zlecenia kupna Instrumentéw finansowych
nieoptaconych w catoéci, jezeli w jego ocenie realizacja zlecenia mogtaby
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej interes Biura nie bedzie zabezpieczony.
W szczegblnosci Biuro moze okredli¢ Instrumenty finansowe, rynki,
systemy notowan lub fazy obrotu, na ktére nie bedzie przyjmowato zlecen
nieoptaconych w catosci, jak réwniez moze réznicowaé wysokos¢ pokrycia
zlecer w zaleznosci od ptynnosci poszczegdlnych Instrumentéw finansowych.
Biuro odmawia przyjecia zlecenia kupna Instrumentéw finansowych
nieoptaconych w catosci, jezeli jego realizacja mogtaby doprowadzié¢ do
przekroczenia limitu, o ktérym mowa § 87 ust. 3.
Biuro ma prawo odméwié przyjecia zlecen nieoptaconych w catosci, gdy na
Rachunku inwestycyjnym Klienta zostata ustanowiona blokada.
Informacje o ograniczeniach w sktadaniu zlecen nieoptaconych w catosci,
o ktérych mowa w ust. 3, Biuro podaje do wiadomosci Klientéw.
W przypadku niedotrzymania przez Klienta terminu zaptaty za nabywane
Instrumenty finansowe, o ktérym mowa w ust. 1, Biuro nalicza odsetki od
niesptaconejw terminie kwoty zobowigzar za nabyte Instrumenty finansowe
w wysokosci ustawowej.
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§89
Biuro moze zobowigza¢ sie do przyjmowania zlecen:
1) posiadajgcych czeSciowe pokrycie bez ustanawiania zabezpieczen,
o ktérych mowa w ust. 2 (zlecenia z odroczonym terminem zaptaty), albo
2) posiadajgcych czeéciowe pokrycie (zlecenia z zabezpieczeniem).
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), Biuro wymaga
ustanowienia zabezpieczenia zaptaty za nabywane Instrumenty finansowe
w nastepujgcych formach:
1) gwarancja bankowa,
2) akredytywa,
3) instrumenty finansowe zablokowane na Rachunku papieréw
wartosciowych Klienta,
4) $rodki pieniezne zablokowane na rachunku bankowym Klienta,
5) czek potwierdzony przez bank,
6) inne, oile gwarantujg pewngq i ptynnq realizacje zabezpieczenia.

§90
Przy ustanowieniu zabezpieczen w formach, o ktérych mowa w § 89 ust. 2
pkt 3) i 4), Klient udziela Biuru petnomocnictwa, odpowiednio do sprzedazy
zablokowanych Instrumentéw finansowych lub Praw do otrzymania
instrumentdw finansowych albo do dokonania przelewu srodkéw pienieznych
znajdujgcych sie w banku do wysokosci roszczenia Biura z tytutu nieoptacenia
transakeji kupna wraz z nalezng prowizjg.
W przypadku, gdy Klient nie ureguluje naleznoéci Biura za Instrumenty
finansowe nabyte na podstawie zlecenia z zabezpieczeniem w terminie
wynikajgcym z Umowy, o ktérym mowa w § 88 ust. 1, Biuro przystepuje do
zaspokajania swoich roszczen z ustanowionych zabezpieczen.
Biuro ma prawo zaspokoi¢ swoje roszczenia z aktywéw Klienta na
jego Rachunkach inwestycyjnych, jezeli zaspokojenie roszczehn Biura
z ustanowionych zabezpieczen jest niemozliwe lub utrudnione. Jesli
zaspokojenie, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim miato miejsce, Biuro
informuje o tym fakcie Klienta.

§91
Dla zabezpieczenia zaptaty zobowigzan Klienta wynikajgcych z tytutu
wykonania zlecen z odroczonym terminem zaptaty, o ktérych mowa w §
89 ust. 1 pkt 1), Biuru przystuguje prawo do dysponowania Rachunkami
inwestycyjnymi Klienta na podstawie upowaznienia zawartego w Umowie.
Do chwili udokumentowania petnej zaptaty za nabyte Instrumenty finansowe
w trybie odroczonej zaptaty Biuro odmawia dokonania wyptaty i/ lub
przeniesienia Instrumentdw finansowych, ktére doprowadzitoby do sytuaciji,
w ktdrej wartosé zgromadzonych na Rachunku inwestycyjnym aktywéw
bytaby mniejsza od kwoty zobowigzan Klienta wynikajgcych z tytutu realizacji
zlecen z odroczonym terminem zaptaty.
W przypadku, gdy Klient nie ureguluje naleznosci wobec Biura w terminie
wynikajgcym z Umowy, o ktérej mowa w § 88 ust. 1, za Instrumenty finansowe
nabyte na podstawie zlecenia z odroczonym terminem zaptaty, Biuro
zaspakaja swoje roszczenia zgodnie z ust. 1 z pozostatych aktywoéw Klienta
na jego Rachunkach inwestycyjnych.

§92

Sprzedaz Instrumentéw finansowych i Praw do otrzymania instrumentéw
finansowych, dokonywana przez Biuro w trybie § 90 oraz § 91, moze nastgpié
w kazdym terminie i na wybranym przez Biuro rynku po kazdej cenie,
aw uzasadnionych przypadkach - réwniez z limitem ceny.
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ROZDZIAL XlI
Ustanawianie i realizacja zabezpieczen wierzytelnosci
na Instrumentach finansowych

Ustanawianie i realizacja zabezpieczen sptaty kredytow
i pozyczek na nabywanie Instrumentéw finansowych

§93
Na wniosek Klienta Biuro moze wykonywaé czynnoséci zwigzane
z ustanawianiem i realizacjg zabezpieczen sptaty kredytéw i pozyczek
udzielonych na nabycie Instrumentéw finansowych.
Wykonywanie czynnoéci, o ktérych mowa w ust. 1, oraz sposoby postepowania
z aktywami stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, realizowane sq w oparciu
0 zapisy umowy pomiedzy bankiem a Klientem, do ktérej Biuro przystepuje,
lub na podstawie odrebnej umowy zawartej pomiedzy bankiem a Biurem.
Za wykonywane czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, Biuro pobiera optaty
i prowizje zgodnie z Taryfq.
Zapisy niniejszego paragrafu nie majq zastosowania do pozyczek udzielanych
przez Biuro.

Zabezpieczanie wierzytelnosci na Instrumentach finansowych

§94

Na podstawie pisemnej umowy o ustanowieniu zabezpieczenia lub/

i dokumentu, z ktérego wynika zabezpieczona wierzytelno$¢ oraz stanu

Rachunku inwestycyjnego Klienta Biuro podejmuje czynnosci zwigzane

z ustanowieniem zabezpieczenia na Instrumentach finansowych Klienta.

W celu wykonania czynnoéci, o ktérych mowa w ust. 1, Klient jest zobowigzany

ztozy¢ w Biurze stosownq dyspozycje oraz przedstawi¢ umowe o ustanowieniu

zabezpieczenia lub/ i dokument, z ktérego wynika zabezpieczona
wierzytelno$é.

Biuro podejmuje czynnosci zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia na

Instrumentach finansowych wytqcznie, pod warunkiem, ze:

1) istnieje nieprzedawniona wierzytelno$¢ pieniezna lub niepieniezna,
w tym wierzytelnos¢ przyszta lub warunkowa, wynikajgca z okreslonego
stosunku prawnego,

2) forma zabezpieczenia wierzytelnosci oraz sposdb zaspokojenia wierzyciela
z przedmiotu zabezpieczenia odpowiadajg wymaganiom przewidzianym
w przepisach prawa,

3) przedmiotem zabezpieczenia wierzytelnosci sq Instrumenty finansowe
zapisane na Rachunku papieréw wartosciowych Klienta.

§95
W przypadku podejrzenia wystgpienia sprzecznosci z przepisami prawa
Biuro zwraca sie do Klienta z prosbq o ztozenie wyjasnien przed wykonaniem
czynnosci, o ktérych mowa w § 96.
W przypadku braku odpowiedzi lub gdy wyjasénienia ztozone przez Klienta
sq niewystarczajgce Biuro odmawia wykonania czynnosci, o ktérych
mowa w § 94.
W przypadku okreslonym w ust. 2 Biuro dostarcza Klientowi, w formie pisemne;j
lub za pomocq elektronicznych nos$nikéw informacji, odmowe ustanowienia
zabezpieczenia wierzytelnosci zawierajgcg uzasadnienie.
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4. W zakresie dopuszczalnym przez przepisy prawa Biuro moze ustanawiaé

inne formy zabezpieczer niz okreslone w Regulaminie po uprzednim

przedtozeniu przez Klienta oryginatu umowy i/ lub innych dokumentéw,

z ktorych wynika forma i sposéb zabezpieczenia. Do ustanawiania tych
zabezpieczen stosuje sie ogolnie obowigzujqce przepisy prawa i odpowiednio
postanowienia Regulaminu.

§96

W sytuacjach przewidzianych w przepisach prawa Biuro blokuje Rachunek
inwestycyjny na polecenie osoby lub organu do tego upowaznionego.

Blokada okreslonej liczby Instrumentéw finansowych
na Rachunku papieréow wartoSciowych

§97
W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Klient sktada pisemng dyspozycje
blokady okreslonej liczby Instrumentdw finansowych zaewidencjonowanych
na Rachunku papieréw wartoéciowych oraz przedstawia umowe
o ustanowieniu blokady.

Dyspozycja blokady powinna w szczegélnosci okre$la¢ dane Klienta,

wierzytelno$¢ zabezpieczang blokadg, rodzaj i liczbe Instrumentow
finansowych podlegajgcych blokadzie oraz okres utrzymywania blokady.
Po ztozeniu przez Klienta umowy o ustanowieniu blokady oraz dyspozycji
blokady Biuro blokuje Instrumenty finansowe na rachunku Klienta na okres
wynikajgcy zumowy o ustanowieniu blokady.

Umowa o ustanowieniu blokady winna zawiera¢ nieodwotalne
petnomocnictwo dla osoby uprawnionej z tytutu blokady (wierzyciela) do
sprzedazy zablokowanych Instrumentéw finansowych i zaspokojenia sie ze
Srodkéw pienieznych uzyskanych z ich sprzedazy.

§98
W okresie trwania blokady Biuro nie bedzie wykonywa¢ dyspozycji Klienta
dotyczqcych:
1) zniesienia blokady,
2) zbycia zablokowanych Instrumentéw finansowych,
3) przeniesienia zablokowanych Instrumentéw finansowych.
Zapiséw ust. 1 pkt 3) nie stosuje sie w przypadku przeniesienia Instrumentéw
finansowych z zachowaniem blokady, jezeli przeniesienie jest wynikiem

realizacji postanowiefr umowy o ustanowieniu blokady oraz w przypadku,

o ktérym mowa w art. 89 ust. 4 Ustawy.
W czasie trwania blokady rachunku Biuro wykonuje dyspozycje Klienta
wytqgcznie w zakresie wynikajgcym z umowy o ustanowienie blokady.

2) blokady terminowej nieodwotalnej - w dniu nastepujgcym po uptywie
okresu utrzymywania blokady ustalonego w umowie,

3) ztozenia przez wierzyciela, na podstawie petnomocnictwa udzielonego
mu przez Klienta w zawartej umowie o ustanowieniu blokady, w dacie
wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej blokadg lub w najblizszym
mozliwym dniu, w ktérym wykonanie zlecenia jest mozliwe, pisemnego
zlecenia sprzedazy Instrumentéw finansowych - niezwtocznie po ztozeniu
zlecenia sprzedazy.

Zniesienie blokady moze dotyczyé czesci zablokowanych Instrumentéw

finansowych.

Po zrealizowaniu zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3),

Biuro - w sposéb okreslony w zleceniu - niezwtocznie przekazuje do

dyspozycji wierzyciela $rodki pieniezne pochodzgce z wykonania tego

zlecenia w wysoko$ci pozwalajqgcej na zaspokojenie roszczen wierzyciela
wynikajgcych zumowy.

Po uptywie ustalonego w umowie o ustanowieniu blokady okresu

utrzymywania blokady, Biuro nie przyjmuje zlecenia, o ktérym mowa

w ust. 1 pkt 3).

Blokada Rachunku inwestycyjnego

§101
W celu zabezpieczenia wierzytelnosci, Klient moze dokonaé blokady Rachunku
inwestycyjnego (okreslonej wartosci aktywow lub wszystkich aktywdw).
Biuro dokonuje blokady Rachunku inwestycyjnego na podstawie pisemnej
dyspozycji Klienta i umowy blokady, ktéra okresla wierzytelno$¢ zabezpieczong
blokadg, warunki i terminy dokonywania i znoszenia przez Biuro blokady
Rachunku inwestycyjnego oraz sposéb zaspokojenia sie wierzyciela
z ustanowionej blokady.
Biuro po zapoznaniu sie z tresciq dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2,
dokonuje lub odmawia dokonania blokady Rachunku inwestycyjnego.
W trakcie trwania blokady Rachunku inwestycyjnego Biuro wykonuje
dyspozycje Klienta wytqcznie w zakresie wynikajgcym 2z umowy
o ustanowieniu blokady.
Biuro odmawia wykonania dyspozycji przeniesienia Instrumentéw
finansowych oraz przelewu $rodkéw pienieznych na inny rachunek, jezeli
wykonanie dyspozycji doprowadzitoby do obnizenia wartosci aktywow
na Rachunku inwestycyjnym ponizej wartosci blokady, chyba ze umowa
o ustanowieniu blokady stanowi inacze;j.
Do pisemnej dyspozycji Klienta o ustanowienie blokady stosuje sie
odpowiednio § 19 ust. 3, zas$ do zniesienia blokady § 100.

Zastaw na Instrumentach finansowych

§99
W przypadku braku odmiennych postanowief umowy o ustanowieniu blokady §102
Biuro przekazuje do dyspozycji Klienta w sposéb przez niego wskazany pozytki 1. Klient moze zabezpieczy¢ wierzytelno$é poprzez ustanowienie zastawu

z zablokowanych Instrumentéw finansowych lub inne $wiadczenia pieniezne
spetniane na rzecz Klienta przez dtuznika z Instrumentéw finansowych.

na okreslonej liczbie Instrumentéw finansowych znajdujgcych sie na jego
Rachunku papieréw warto$ciowych (zastawca).

2. Biuro dokonuje na Rachunku papieréw wartosciowych zastawcy blokady

§100 zastawionych Instrumentéw finansowych po otrzymaniu od zastawcy

1. Biuro znosi blokade Instrumentéw finansowych w przypadku: potwierdzonych za zgodno$¢ z oryginatem w Oddziale lub przez notariusza:

1) blokady bezterminowej, ustanowionej do odwotania lub do czasu 1) kopii umowy zastawu,
wykonania zobowigzania zabezpieczonego blokadg - niezwtocznie po 2) pisemnej dyspozycji blokady zastawionych Instrumentéw finansowych.
ztozeniu przez wierzyciela lub Klienta za pisemng zgodq wierzyciela 3. W przypadku zabezpieczenia wierzytelno$ci poprzez ustanowienie zastawu

- pisemnej dyspozycji zniesienia blokady, rejestrowego zastawca sktada:

36 37



1) dokumenty, o ktérych mowa w ust. 2,

2) odpis z rejestru zastawéw stanowiqcy dowdéd wpisu.

Klient zawiadamia Biuro o kazdej zmianie umowy zastawu. Postanowienia
ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

§103
Zastawione Instrumenty finansowe zostajq zablokowane na Rachunku
papieréw wartoséciowych Klienta i nie moggq by¢ przedmiotem obrotu az do
wygasniecia zastawu.
Postanowienia § 97-§ 100 dotyczgce ustanowienia, utrzymywania
i zniesienia blokady Instrumentéw finansowych w zakresie nieuregulowanym
w przepisach dotyczqgcych zastawu stosuje sie odpowiednio do blokady
dokonywanej w zwigzku z ustanowieniem zastawu.
Biuro utrzymuije blokade zastawionych Instrumentéw finansowych przez okres
wynikajgcy zumowy zastawu.

§104

Biuro, w przypadku braku odmiennych postanowiern umowy zastawu,

przekazuje do dyspozycji zastawnika w sposéb przez niego wskazany pozytki
z zastawionych Instrumentéw finansowych.

W zakresie obowiqgzku zastawnika, okreslonego w art. 319 Kodeksu cywilnego,

Biuro moze dokonac¢ rozliczenia wobec zastawcy z pobranych pozytkéw na
mocy petnomocnictwa udzielonego przez zastawnika.

W przypadku, gdy dtuznik przekazuje Biuru $wiadczenie gtéwne, do ktérego
jestzobowigzany z Instrumentdw finansowych obcigzonych zastawem, Biuro
blokuje otrzymane $rodki pieniezne na Rachunku inwestycyjnym zastawcy

do czasu wykonania uprawnien przystugujgcych zastawcy lub zastawnikowi.

Srodki pieniezne pochodzqce ze spetnienia $wiadczenia przez dtuznika
z zastawionych Instrumentéw finansowych mogq by¢ wyptacone wytgcznie
do rgk zastawcy i zastawnika tgcznie lub na zgdanie jednego z nich powinny
zostaé ztozone do depozytu sqdowego.

Biuro znosi blokade niezwtocznie po otrzymaniu dokumentu potwierdzajgcego
wygasniecie zastawu.

W przypadku Instrumentéw finansowych, ktérych zbywalnosé jest
ograniczona, stosuje sie odpowiednio przepisy niniejszego rozdziatu.

§105
Jezeli zaspokojenie zastawnika polega na przejeciu Instrumentéw finansowych
na wtasnosé w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach Ustawy
o zastawie rejestrowym, Biuro, na pisemne zqdanie zastawnika ztozone
w dacie wymagalnoséci wierzytelnosci, niezwtocznie przenosi Instrumenty
finansowe na rzecz zastawnika, w liczbie uwzgledniajgcej warto$¢ przejetych
Instrumentéw finansowych. Jezeli zaspokojenie zastawnika nastepuje
w postepowaniu egzekucyjnym i polega na sprzedazy Instrumentow
finansowych, Biuro realizuje zlecenie sprzedazy ztozone przez osoby

uprawnione do tego zgodnie z przepisami Kodeksu postepowania cywilnego.

Biuro niezwtocznie przekazuje srodki pieniezne pochodzgce z wykonania
zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1, do dyspozycji komornika, w sposéb przez
niego wskazany.

Po wygasnieciu zastawu Biuro nie moze podejmowac czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 1i2.
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Blokada finansowa

§106

1. Biuro po otrzymaniu umowy o ustanowieniu blokady finansowej dokonuje na
rachunku Klienta blokady Instrumentéw finansowych wskazanych w umowie.

2. W przypadku, gdy Klient wykonuje przystugujgce mu, zgodnie z umowq
o ustanowieniu blokady finansowej, prawo zastepowania sktadnikow
zabezpieczenia, Biuro, w zakresie zgodnym z umowa, wykonuje ztozong przez
niego w formie pisemnej dyspozycje blokady Instrumentéw finansowych,
wskazanych w tej dyspozycji, oraz znosi blokade Instrumentéw finansowych
stanowiqcych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.

3. Biuro utrzymuje blokade Instrumentéw finansowych przez okres wynikajqgcy
z umowy o ustanowieniu blokady, z zastrzezeniem ust. 2.

4. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie zapisy § 98.

§107
Biuro w przypadku braku odmiennych postanowied umowy o ustanowienie
blokady finansowej przekazuje do dyspozycji Klienta, w sposéb przez niego
wskazany, pozytki z tych instrumentéw, w szczegélnosci dywidendy, odsetki lub
inne $wiadczenia pieniezne spetniane najego rzecz przez dtuznika z Instrumentéw
finansowych.

§108
Biuro znosi blokade, o ktérej mowa w § 106 ust. 1 lub 2, w przypadku:
1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej przewiduje termin
ustanowienia tego zabezpieczenia - z chwilg uptywu tego terminu,
2) zajscia okolicznosci okreslonych w umowie o ustanowieniu blokady
finansowej - niezwtocznie po ich stwierdzeniu.

§109

1. W przypadku, gdy zaspokojenie wierzytelnosSci zabezpieczonych blokadg
finansowq nastepuje przez sprzedaz Instrumentéw finansowych, w dniu
wystgpienia podstawy realizacji tego zabezpieczenia lub w najblizszym
mozliwym dniu, w ktérym wykonanie zlecenia jest mozliwe, Biuro przyjmuje
do wykonania zlecenie sprzedazy Instrumentdw finansowych, ztoZzone przez
wierzyciela, na podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez Klienta
w umowie o ustanowieniu blokady finansowe;j.

2. Biuro niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposéb wskazany
przez niego w zleceniu, o ktorym mowa w ust. 1, Srodki pieniezne pochodzqce
zwykonania tego zlecenia w wysokoéci pozwalajqgcej na zaspokojenie roszczen
wierzyciela, wynikajgcych z umowy blokady finansowe;j.

3. Pouptywie ustalonego w umowie terminu ustanowienia blokady finansowej,
Biuro nie przyjmuje do wykonania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

§110
1. Jezeli zaspokojenie wszystkich lub niektérych roszczen zabezpieczonych
blokadg finansowq nastepuje przez kompensate, Biuro znosi blokade
Instrumentéw finansowych oraz dokonuje innych czynnosci zwigzanych
z kompensatg, po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajgcych:
1) wystgpienie podstawy realizacji zabezpieczenia,
2) dokonanie czynnoéci niezbednych do dokonania kompensaty zgodnie
z tresciq klauzuli kompensacyjnej w rozumieniu art. 3 pkt 3 Ustawy
o niektérych zabezpieczeniach finansowych.
2. Biuro dokonuje kompensaty na warunkach okredlonych w klauzuli
kompensacyjnej.
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Przeniesienie Instrumentow finansowych

§111

1. Biuro po otrzymaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego
w formie przeniesienia na wierzyciela Instrumentéw finansowych dokonuje
przeniesienia Instrumentéw finansowych na rzecz wierzyciela, po ztozeniu
przez Klienta pisemnej dyspozycji przeniesienia.

2. Jezeli umowa, o ktérej mowa w ust. 1, przewiduje blokade przeniesionych
Instrumentow finansowych na rachunku wierzyciela, Biuro dokonuje blokady
Instrumentéw finansowych, bedgcych przedmiotem zabezpieczenia, na
rachunku Klienta i przenosi je na wierzyciela z zachowaniem blokady. Biuro
przekazuje podmiotowi, ktéry prowadzi rachunek wierzyciela, kopie umowy
o ustanowieniu zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Biuroznosiblokade, o ktérej mowa w ust. 2, zgodnie z postanowieniami umowy
o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego:

1) po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajgcych wystgpienie podstawy
realizacji zabezpieczenia i zawiadomieniu Klienta o wygasnieciu roszczenia
o zwrot przedmiotu zabezpieczenia, albo
2) w przypadku, gdy umowa o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego,
o ktérym mowa w ust. 1, przewiduje termin ustanowienia zabezpieczenia
-z uptywem tego terminu.

Zastaw finansowy

§112

1. Biuro, po otrzymaniu:

1) umowy o ustanowieniu zastawu finansowego na okreslonej liczbie
Instrumentéw finansowych, zapisanych na rachunku Klienta, oraz

2) dyspozycji blokady zastawionych Instrumentéw finansowych ztozonej
przez Klienta w formie pisemnej,

dokonuje na rachunku Klienta blokady tych instrumentéw.

2. Biuro znosi blokade, o ktérej mowa w ust. 1, w przypadku, gdy wierzyciel
na podstawie udzielonego mu przez Klienta upowaznienia wykonuje
przystugujgce mu, zgodnie z umowq o ustanowieniu zastawu finansowego,
prawo uzycia Instrumentéw finansowych, stanowigcych przedmiot zastawu
finansowego. W takim przypadku Biuro wykonuje dyspozycje lub zlecenie
ztozone przez wierzyciela w ramach wykonania przystugujgcego mu prawa
uzycia, w rozumieniu art. 3 pkt 5 Ustawy o niektérych zabezpieczeniach
finansowych.

3. W przypadku, gdy Klient wykonuje przystugujgce mu zgodnie z umowq
o ustanowieniu zastawu finansowego prawo zastepowania sktadnikéw
zabezpieczenia, Biuro zgodnie z tg umowaq:

1) wykonuje ztozong przez niego w formie pisemnej dyspozycje blokady
Instrumentéw finansowych wskazanych w tej dyspozycji, oraz

2) znosi blokade Instrumentéw finansowych stanowigcych pierwotny
przedmiot zabezpieczenia.

4. Biuro utrzymuje blokade zastawionych Instrumentéw finansowych przez
okres wynikajgcy z umowy zastawu finansowego, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.
Do blokady tej stosuje sie zapisy § 98.

§113
W przypadku braku odmiennych postanowierh umowy zastawu finansowego Biuro:
1) przekazuje do dyspozycji zastawnika w sposéb przez niego wskazany
pozytki z tych instrumentéw, w szczegélnosci dywidendy lub odsetki,
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2) dokonuje na Rachunku pienieznym zastawcy blokady otrzymanych
Srodkéw pienieznych od dtuznika z tytutu Swiadczenia gtéwnego
z Instrumentéw finansowych, obcigzonych zastawem. Srodki pieniezne
podlegajq blokadzie do czasu wykonania uprawnien przystugujgcych
zastawcy lub zastawnikowi na podstawie umowy zastawu.

§114
Biuro znosi blokade, o ktérej mowa w § 112, w przypadku:
1) gdy umowa o ustanowienie blokady finansowej przewiduje termin
ustanowienia tego zabezpieczenia - z chwilg uptywu tego terminu,
2) zajscia okolicznosci okreslonych w umowie o ustanowieniu blokady
finansowej - niezwtocznie po ich stwierdzeniu,
3) wygasniecia zastawu finansowego - niezwtocznie po ustaleniu tego faktu.

§115
Jezelizgodnie zumowq o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego zaspokojenie
polega na przejeciu przez wierzyciela na wtasnosé Instrumentédw finansowych
objetych zastawem finansowym, Biuro wykonuje dyspozycje wierzyciela
przeniesienia Instrumentéw finansowych objetych zastawem na jego rzecz
na podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez Klienta w umowie
0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego.

§116

1. W przypadku, gdy zaspokojenie roszczen z zastawu finansowego polega
na sprzedazy zastawionych Instrumentédw finansowych w dniu wystgpienia
podstawy realizacji zastawu finansowego, Biuro wykonuje zlecenie sprzedazy
zastawionych Instrumentéw finansowych, ztozone przez wierzyciela na
podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez Klienta w umowie
o ustanowieniu zastawu finansowego.

2. Biuro niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela w sposéb wskazany
przez niego w zleceniu, o ktorym mowa w ust. 1, Srodki pieniezne pochodzqce
z wykonania jego zlecenia w wysokoéci pozwalajgcej na zaspokojenie
zabezpieczonych roszczen.

3. Po zniesieniu blokady, o ktérym mowa w § 114, Biuro nie moze przyjqc do
wykonania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

§117
Do sposobu postepowania Biura w przypadku zaspokojenia roszczen wynikajgcych
z zastawu finansowego przez kompensate stosuje sie odpowiednio § 110.

ROZD2ZzIAL XIlI
Petnomocnictwa

§118
1. Klient moze ustanowié petnomocnika lub petnomocnikéw uprawnionych do
dysponowania w jego imieniu Rachunkiem inwestycyjnym.
2. Petnomocnikiem uprawnionym do dysponowania Rachunkiem inwestycyjnym
moze by¢ osoba posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych.

§119
1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone, ograniczone lub odwotane przez Klienta:
1) bezposredniow Oddziale poprzez ztozenie pisemnego o$wiadczenia woli
w obecnosci upowaznionego pracownika,
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2) posrednio - poprzez dostarczenie do Biura dokumentu petnomocnictwa
zpodpisem mocodawcy poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika
podmiotu, z ktérym Biuro zawarto odpowiedniq umowe.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, petnomocnik Klienta obowigzany jest wypetnié

Karte Klienta i podaé wzér podpisu w celu nadania mu przez Bank numeru CIF.

Petnomocnictwo udzielone za granicqg winno by¢ poswiadczone poprzez

apostille lub uwierzytelnione przez polskq placéwke dyplomatyczng lub

konsularng i przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Petnomocnictwo, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2) powinno zawiera¢ dane

petnomocnika zgodnie z zapisami § 9 ust. 1, pkt 1).

§120

Klient moze udzieli¢ nastepujgcych petnomocnictw:

1) petnomocnictwo w petnym zakresie, w ramach ktérego petnomocnik ma
prawo do dziatania na Rachunku inwestycyjnym w takim samym zakresie
jak Klient, z zastrzezeniem ust. 2, w tym réwniez sktadania wszystkich
o$wiadczen dotyczqcych Umowy, a w szczegdlnosci jej zmiany lub
wypowiedzenia,

2) petnomocnictwo szczegdlne/ rodzajowe, w ramach ktérego petnomocnik
ma prawo do dziatania w zakresie wyznaczonym przez Klienta.

Petnomocnik nie moze odwotywac innych petnomocnikéw Klienta oraz

zmienia¢ zakresu udzielonych im petnomocnictw.

Petnomocnictwo moze by¢ state lub jednorazowe.

§121
Rodzaj i zakres petnomocnictwa moze byé w kazdym czasie zmieniony lub
odwotany w formie okreslonejw § 119.
Oswiadczenie o udzieleniu petnomocnictwa, zmianie rodzaju, zakresu
petnomocnictwa lub jego odwotaniu, stajqg sie skuteczne wobec Biura po
otrzymaniu przez Biuro odpowiednich dokumentéw.
Petnomocnictwo wygasa z chwilg $mierci (likwidacji, upadtosci) Klienta
bgdZ petnomocnika. Do czasu otrzymania pisemnej, potwierdzonej przez
wtasciwy organ administracji lub sqd rejestrowy informacji o fakcie $mierci,
likwidacji (upadtosci) mocodawecy, Biuro realizuje dyspozycje ztozone przez
petnomocnika.

§122

Klient moze udzieli¢ Biuru petnomocnictwa do sktadania Dyspozycji dotyczgcych
Srodkdw pienieznych Klienta zdeponowanych na rachunku pienieznym w innej
firmie inwestycyjnej w celu realizacji zobowigzan wobec Biura z tytutu ustug
Swiadczonych Klientowi.

1.

ROZDZIAL XIV
Powiadomienia o wykonaniu zlecen
Potwierdzanie salda Rachunku inwestycyjnego

§123

Biuro, w zakresie ustug wykonywania zlecen, niezwtocznie po wykonaniu
zlecenia Klienta, jednak nie pdZniej niz do korca dnia roboczego nastepujgcego
po dniu, w ktérym zlecenie zostato wykonane, przekazuje Klientowi informacje
dotyczqce wykonania zlecenia.

Sposéb przekazywania informacji, o ktérej mowa w ust. 1 okresla Umowa,
z zastrzezeniem § 82.

Biuro, nie wytqgczajgc obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, na zgdanie Klienta
przekazuje mu informacje dotyczqgce aktualnego stanu wykonania zlecenia.
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§124

Biuro, w zakresie ustugi prowadzenia Rachunku inwestycyjnego, na
koniec roku kalendarzowego, niezaleznie od tego, czy na rachunku Klienta
dokonywano jakichkolwiek zapiséw, przedstawia Klientowi dane obejmujqce
zestawienie przechowywanych i rejestrowanych aktywoéw. Wyciqg dotyczqcy
stanu rachunku jest przedstawiany Klientowi w sposéb okreslony w Umowie,
z zastrzezeniem § 82 ust. 2. Postanowienia § 137 stosuje sie odpowiednio.
Na wniosek Klienta Biuro sporzqdza historie Rachunku inwestycyjnego oraz
wycigg dotyczqcy stanu Rachunku inwestycyjnego, pobierajqc optaty zgodnie
z Taryfq Optat i Prowizji.

§125
Klient obowigzany jest niezwtocznie po otrzymaniu informacji dotyczgcych
wykonania zlecenia oraz potwierdzajgcych stan Rachunku inwestycyjnego
sprawdzié¢ ich prawidtowosé.
W przypadku stwierdzenia przez Klienta btedu na Rachunku inwestycyjnym
Klient zobowigzany jest niezwtocznie pisemnie zgtosi¢ niezgodnos$¢ do
Biura oraz zwréci¢ niezwtocznie btednie zaksiegowane na jego Rachunku
inwestycyjnym $rodki pieniezne lub Instrumenty finansowe, w tym réwniez
Instrumenty finansowe i $rodki pieniezne btednie zaksiegowane przez Biuro
i rozdysponowane przez Klienta.
Biuro rozpatrzy zgtoszong nieprawidtowos$¢ niezwtocznie, nie pdzniej
jednak niz w ciggu 30 dni od daty jej pisemnego zgtoszenia i udzieli Klientowi
niezbednych wyjasénien oraz dokona ewentualnego sprostowania zapisu na
Rachunku inwestycyjnym, jezeli miato miejsce btedne wykonanie operacji
przez Biuro.
W przypadku stwierdzenia przez Biuro btedu na Rachunku inwestycyjnym, za
ktory Biuro ponosi odpowiedzialno$é, Klient upowaznia Biuro do dokonania
sprostowania btednego zapisu bez koniecznosci uzyskania uprzedniej zgody
Klienta i poinformowania Klienta o tym fakcie, w tym réwniez w sytuacji, gdy
na Rachunku inwestycyjnym Klienta miatoby wystgpi¢ saldo ujemne.

ROZDZIAL XV
Wypowiedzenie Umowy i zamkniecie Rachunku inwestycyjnego

§126

Ztozenie przez Klienta pisemnej dyspozycji zamkniecia Rachunku

inwestycyjnego jest rbwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy.

Umowa moze zostaé wypowiedziana w formie pisemnej w kazdym

czasie przez ktérgkolwiek ze stron z zachowaniem 30-dniowego terminu

wypowiedzenia. Bieg terminu wypowiedzenia rozpoczyna sie od dnia
doreczenia wypowiedzenia drugiej stronie.

Biuro moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku:

1) przedtozenia przez posiadacza Rachunku inwestycyjnego dokumentéw
fatszywych lub poswiadczajgcych nieprawde,

2) nieuregulowania przez Klienta, mimo wezwania, optat przewidzianych
w Taryfie, jezeli saldo na Rachunku pienieznym nie jest wystarczajqgce na
ich pokrycie w sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy
lub odkupienia Instrumentéw finansowych, zgodnie z § 133.

§127
Rozwigzanie Umowy i zamkniecie Rachunku inwestycyjnego nastepuje
na skutek:
1) wypowiedzenia Umowy,
2) $mierci Klienta - z chwilg powziecia wiarygodnej informacji przez Biuro,
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przy czym za chwile te uznaje sie dostarczenie do Biura dokumentu
potwierdzajgcego $Smier¢ Klienta,
3) ogtoszenia upadtosci lub likwidacji podmiotu bedgcego Klientem
Biura - z chwilg dostarczenia do Biura dokumentéw potwierdzajgcych
wykreslenie podmiotu z odpowiedniej ewidencji prowadzonej
dziatalnosci.
W przypadku $mierci posiadacza Rachunku inwestycyjnego realizacja przez
spadkobiercéw praw do aktywdw zgromadzonych na Rachunku papieréw
warto$ciowych nastepuje poprzez rachunki spadkobiercéw.

Zamkniecie Rachunku inwestycyjnego prowadzonego na podstawie Umowy,

o ktorej mowa w § 12 ust. 1, nastepuje na skutek ustania wspélnosci
majgtkowej matzenskiej.

Dyspozycja zamkniecia Rachunku inwestycyjnego wydana przez Klienta
jest realizowana przez Biuro po pokryciu wszystkich optat i prowizji z tytutu
Swiadczonych Klientowi ustug oraz innych zobowigzan Klienta wobec Biura
wynikajgcych z Umowy o $wiadczenie ustug przez Biuro.

Likwidacja Rachunku inwestycyjnego nastepuje po rozwigzaniu Umowy i po
wystgpieniu zerowych sald na tym rachunku.

§128
Biuro, zamykajqc Rachunek inwestycyjny Klienta w przypadku, o ktérym mowa
w § 127 ust. 1 pkt 1)i 3), podaje Klientowi jego salda - o ile nie sq zerowe oraz
zwraca sie z pros$bg o podanie sposobu zadysponowania saldem pienieznym

i zapisanymi na Rachunku inwestycyjnym Instrumentami finansowymi,

w terminie 30 dni od daty otrzymania pisma od Biura.

W razie bezskutecznego uptywu terminu okreslonego w ust. 1 Biuro
upowaznione jest do sprzedazy Instrumentéw finansowych po kazdej cenie
lub w uzasadnionych przypadkach - réwniez z limitem ceny.

Biuro po potrgceniu swoich naleznosci przekazuje Klientowi Srodki pieniezne

uzyskane ze sprzedazy Instrumentéw finansowych, zgodnie z jego Dyspozycjq.

W przypadku braku Dyspozycji Klienta lub braku mozliwosci kontaktu
z Klientem Biuro przechowuje $rodki pieniezne na nieoprocentowanym koncie
przejsciowym do czasu ztozZenia przez Klienta odpowiedniej Dyspozycji.
Jezeli Klient nie zadysponowat przypadajgcym na jego rzecz saldem na
Rachunku pienieznym, postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

§129

Jezeli po zamknieciu Rachunku inwestycyjnego Klienta z jakichkolwiek przyczyn
Biuro poniosto koszty w zwigzku z rejestrowaniem Instrumentéw finansowych na
tym Rachunku, Biuro moze zgda¢ zwrotu tych kosztéw od Klienta lub innych oséb
uprawnionych do dysponowania tymi Instrumentami finansowymi.

1.

2.

ROZDZIAL XVI
Sposoby i terminy rozpatrywania skarg

§130

Klientowi przystuguje prawo ztozenia skargi dotyczqgcej ustug maklerskich
Swiadczonych przez Biuro.
Ztozenie przez Klienta skargi niezwtocznie po wystgpieniu okolicznosci
budzqgcych jego watpliwosci i zastrzezenia moze utatwic¢ i przy$pieszyé rzetelne
rozpatrzenie skargi przez Biuro, chyba Ze okoliczno$ci wymagajqce wyjasnienia
nie bedg miaty wptywu na sposéb procedowania ze skargq.
Skargi mogq by¢ sktadane w nastepujgcych formach:
1) ustnie:

a. w formie telefonicznej na numery infolinii Biura,
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b. osobiscie do protokotu w Oddziatach,

2) pisemnie:

a. przesytkg pocztowg w rozumieniu art. 3 pkt 21 ustawy z dnia 23
listopada 2012 r. Prawo pocztowe na adres korespondencyjny Biura,
b. osobiscie w Oddziatach,

3) poprzez formularz kontaktowy dostepny na stronie internetowej Banku:
www.bph.pl/pl/skontaktuj-sie.

Skargi moggq by¢ sktadane przez Klienta osobiscie lub za posrednictwem kuriera,

postanca lub petnomocnika dysponujgcego petnomocnictwem w formie zwyktej,

zzastrzezeniem, ze jesli bedq istniaty szczegélne uwarunkowania wskazujgce
na konieczno$é zachowania innej formy szczegdlnej, Biuro niezwtocznie
powiadomi petnomocnika o koniecznosci dysponowania petnomocnictwem

w formie szczegdlnej.

Biuro rozpatruje zgtoszong skarge niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie

30 dni od jej otrzymania. W przypadku, gdy z uwagi na ztozonosé sprawy

rozpatrzenie skargi nie bedzie mozliwe w terminie 30 dni, Biuro poinformuje

o tym Klienta, wskazujqc:

1) przyczyny braku mozliwosci dotrzymania terminu 30 dni na
rozpatrzenie skargi,

2) okoliczno$ci wymagajqgce wyjasnienia,

3) ostateczny termin udzielenia odpowiedzi na skarge, ktéry nie moze by¢
dtuzszy niz 60 dni od dnia otrzymania skargi.

W zwiqzku z rozpatrywang skargg Biuro moze zwrécié sie do Klienta

o dostarczenie dodatkowych informacji oraz posiadanej przez Klienta

dokumentacji dotyczqcej sktadanej skargi, jakie mogq okaza¢ sie niezbedne

w celu sprawnego przeprowadzenia procesu rozpatrywania skargi.

Odpowiedz na skarge zostanie udzielona przez Biuro w postaci papierowe;j

(przesytkq pocztowq) lub za pomocq innego trwatego nosnika informacji lub

pocztq elektroniczng, z zastrzezeniem, ze Biuro udzieli odpowiedzi na skarge

pocztq elektroniczng wytgcznie na wniosek Klienta.

Klient niezadowolony z decyzji Biura i wyjasnien uzyskanych w odpowiedzi

Biura na skarge ma mozliwo$¢ pisemnego odwotania sie do Rzecznika

Klientdw Banku. Szczegdtowe informacje wraz zdanymi adresowymi dostepne

sq na stronie internetowej Banku: www.bph.pl.

Klient niezadowolony z decyzji Biura i wyjasnien uzyskanych w odpowiedzi

Biura na skarge moze réwniez:

1) zwrbéci¢ sie o bezptatng pomoc prawng do Miejskich lub Powiatowych
Rzecznikéw Konsumentéw (dotyczy wytgcznie Klientdw bedgcych
konsumentami),

2) zazgdaé poddania sporu powstatego na tle wykonywania Umowy pod
rozstrzygniecie Bankowego Arbitrazu Konsumenckiego przy Zwigzku
Bankéw Polskich (BAK). Szczegdtowe informacje, w tym Regulamin BAK
dostepne sq na stronie internetowej www.zbp.pl (dotyczy wytgcznie
Klientéw bedgcych konsumentami),

3)  wystgpi¢ zwnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego,
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym
(dotyczy wytqcznie Klientéw bedgcych osobami fizycznymi),

4) zazqda¢ poddania sporu powstatego na tle wykonywania Umowy
pod rozstrzygniecie Sgdu Polubownego przy KNF. Szczegdtowe
informacje dotyczgce Sqdu Polubownego przy KNF, w tym, Regulamin
Sqgdu Polubownego przy KNF, dostepne sg na stronie internetowe;j:
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www.knf.gov.pl, zaktadka: Sgd Polubowny. Niniejsze postanowienie
posiada wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowi zapisu na
Saqd Polubowny.

10. Niezaleznie od mozliwosci wskazanych w ust. 9i 10, Klientowi przystuguje prawo
do wystgpienia z powodztwem przeciwko Biuru do Sgdu Rejonowego Gdansk-
Péthoc w Gdarsku lub do innego sqdu wedtug wiasciwosci przemiennej zgodnie
z art. 33-37 (1) Kodeksu postepowania cywilnego lub wtasciwosci wytgcznej
zgodnie z art. 38-40 Kodeksu postepowania cywilnego.

ROZDZIAL XVII
Pobieranie optat i prowizji za Swiadczone ustugi

§131
Biuro pobiera od Klienta prowizje i optaty za Swiadczone ustugi zgodnie z Taryfq.

§132

1. Optaty i prowizje pobierane sq przez Biuro z Rachunku pienieznego
prowadzonego na rzecz Klienta.

2. Za obstuge Rachunku inwestycyjnego pobierana jest optata roczna -
zgodnie z Taryfq. Optata pobierana jest do czasu powziecia wiarygodnej
informacji przez Biuro o $mierci (likwidacji, upadtosci) posiadacza Rachunku
inwestycyjnego.

3. Jezelisaldo rachunku jest wystarczajgce do pobrania optaty za obstuge, jest ona
pobierana z géry w pierwszym dniu roboczym kazdego roku kalendarzowego.

4. Jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, na Rachunku inwestycyjnym
brak jest srodkéw wystarczajgcych na pokrycie optaty za obstuge, Klient
ma mozliwo$¢ wptacenia wymaganej kwoty do ostatniego dnia roboczego
miesigca stycznia danego roku kalendarzowego. Biuro kazdego dnia
roboczego miesigca stycznia podejmie prébe pobrania optaty za obstuge.

5. Jezeliw terminie, o ktérym mowa w ust. 4, saldo na Rachunku inwestycyjnym
nie umozliwi Biuru pobrania optaty za obstuge, w pierwszym roboczym dniu
lutego Biuro pobierze te optate w debet Rachunku pienieznego.

6. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 5, kazda wptata srodkéw pienieznych
na Rachunek inwestycyjny Klienta bedzie automatycznie zmniejszata debet
Rachunku pienieznego az do zamkniecia debetu.

7. Biuro poinformuje Klienta o niezamknietym debecie Rachunku pienieznego
w ramach wysytanego corocznie zestawienia przechowywanych
i rejestrowanych aktywoéw, o ktérym mowa w § 124 ust. 1.

8. Brak wystarczajgcych srodkdéw pienieznych na pokrycie optat i prowizji
w wysokosci okreslonej w Taryfie tytutem ztozonych Dyspozycji Klienta lub
zaleganie z optatami/ prowizjami wynikajgcymi z Taryfy moze stanowic¢
podstawe do odmowy wykonania przez Biuro czynnosci okreslonych
w Regulaminie, o czym Biuro uprzednio poinformuje Klienta.

§133

1. Wszystkie zobowigzania Klienta wobec Biura z tytutu $wiadczonych ustug,
w tym réwniez optat i prowizji z tytutu Swiadczonych ustug, mogq byé
potrgcane przez Biuro z Rachunku pienieznego prowadzonego na rzecz Klienta
bez odrebnej Dyspozycji lub petnomocnictwa Klienta.

2. W przypadku, gdy na Rachunku pienieznym prowadzonym dla Klienta brak
jest Srodkéw wystarczajgcych na zaspokojenie przyjetych przez Klienta
zobowigzan wobec Biura, po bezskutecznym uptywie terminu okreslonego
w wezwaniu Klienta do dokonania zaptaty, Biuro ma prawo dokona¢ sprzedazy
lub odkupienia odpowiedniej liczby Instrumentéw finansowych pozwalajqcej
na zaspokojenie roszczen Biura.
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Sprzedaz lub odkupienie Instrumentéw finansowych moze nastgpi¢ w kazdym
terminie i na wybranym przez Biuro rynku po kazdej cenie, a w uzasadnionych
przypadkach - réwniez z limitem ceny.

Biuro podejmie probe skontaktowania sie z Klientem pisemnie, telefonicznie
bqdZ przez Kanaty teleinformatyczne celem uzgodnienia, ktére Instrumenty
finansowe bedq podlegac sprzedazy lub odkupieniu, zgodnie z ust. 2.

W przypadku braku mozliwosci skontaktowania sie z Klientem, Biuro podejmie
dziatania opisane w ust. 2.

Przy wyborze Instrumentéw finansowych, ktére Biuro bedzie sprzedawaé
lub odkupowaé zgodnie z ust. 5, Biuro dotozy nalezytej starannosci, aby
transakcje sprzedazy lub odkupienia zostaty zawarte zgodnie z najlepiej
pojetym interesem Klienta.

Za opbznienie w uiszczeniu zobowigzan Klienta Biuro moze naliczy¢
odsetki ustawowe od dnia powstania ujemnego salda (debetu) na
Rachunku pienieznym.

ROZDZIAL XVIII
Postanowienia koncowe

§134

Biuro ma prawo nie wykonaé Dyspozycji Klienta, w stosunku do ktorej
posiada uzasadnione podejrzenie, iz ma ona zwigzek z wprowadzeniem do
obrotu finansowego wartos$ci majgtkowych pochodzgcych z nielegalnych
lub nieujawnionych zrédet. W takim przypadku Biuro podejmuje dziatania
okreslone przepisami prawa.

Biuro moze odmoéwic zawarcia Umowy oraz realizacji Dyspozycji Klienta,
o ile wynika to z natozonych sankgji lub embarg. Biuro poinformuje Klienta
o takiej odmowie.

§135

Biuro poinformuje Klienta o tresci proponowanych zmian Regulaminu

i/ lub Taryfy w terminie nie p6zniejszym niz 30 dni przed proponowang

datg wejscia zmian w 2ycie poprzez ponizsze kanaty komunikacji i wedtug

nastepujqgcej kolejnosci:

1) w przypadku podania przez Klienta adresu e-mail do komunikacji z Biurem

- poprzez przestanie informacji w formie elektronicznej na wskazany
adres e-mail,

2) wystanie listu na wskazany przez Klienta adres do korespondencji.

Klient niewyrazajqgcy zgody na proponowane zmiany postanowien Regulaminu

lub Taryfy moze w terminie 30-dniowym od daty otrzymania zmienionego

Regulaminu lub Taryfy rozwigza¢ Umowe za wypowiedzeniem.

Brak pisemnego o$wiadczenia woli Klienta o rozwigzaniu Umowy w terminie,

o ktérym mowa w ust. 2, uwaza sie za wyrazenie zgody na zmiane postanowien

Regulaminu lub Taryfy wynikajgcych z wprowadzanych zmian.

Biuro moze zmienic Regulamin, w trybie opisanym w ust. 1-3, jedli zaistnieje

przynajmniej jedna z ponizszych przestanek:

1) zmiany przepiséw prawa bezposrednio dotyczgcych funkcjonowania
rynku kapitatowego w zakresie, w jakim zmiany te wptywajqg na
postanowienia Regulaminu.

2) wydania wytycznych, zalecen lub decyzji przez instytucje nadzorcze,
wyroku sgdu lub decyzji administracyjnej, ktére ze wzgledu na tresé
wymagajqg zmiany postanowier Regulaminu,

3) zmian zakresu lub sposobu $wiadczenia ustug lub funkcjonalnoéci
w zakresie, w jakim zmiany te wptywajg na postanowienia Regulaminu,
poprzez wprowadzenie nowych ustug lub funkcjonalnoséci albo wycofanie
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10.

11.

12.

lub zmiane cech dotychczasowych ustug lub funkcjonalnosci, o ile
zapewnione zostanie dalsze wykonywanie Umowy oraz nie bedzie
prowadzito do obligatoryjnego zwiekszenia obcigzen finansowych Klienta
z tytutu Umowy.
Biuro jest uprawnione do zmiany wysokosci optat i prowizji raz w roku
kalendarzowym, o czym poinformuje Klientéw nie pdzniej niz w terminie do
1 wrzeénia danego roku, z waznych przyczyn, za ktére uznaje sie:
1) wystgpienie S$redniorocznego wskaznika cen towardéw i ustug

konsumpcyjnych, ogtaszanego przez Gtoéwny Urzqd Statystyczny (GUS),

na poziomie 100,3 (tj. 0,3%) lub wyzszym (zwanego dalej ,Inflacjq”) lub

2) zmiane przecietnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej
ogtoszonego przez GUS w danym roku za rok poprzedni, w stosunku
do ogtoszonego rok wczesniej o 1,5% lub wiecej (zwang dalej ,Zmiang
przecietnego wynagrodzenia”).

W przypadku wystgpienia tylko jednej z przyczyn, o ktérych mowa w ust.

5, zmiana nastgpi odpowiednio o Inflacje albo o Zmiane przecietnego
wynagrodzenia i zgodnie z kierunkiem wyznaczonym przez warto$¢ danego

wskaznika. W przypadku wystgpienia obu przyczyn, o ktérych mowa w ust. 5,

zmiana nastgpi o sume Inflacji oraz Zmiany przecietnego wynagrodzenia.
Niezaleznie od przyczyn wskazanych w ust. 5 Biuro jest uprawnione do

wprowadzenia nowych optat i prowizji lub zmiany stawek optat i prowizji,

w przypadku wprowadzenia nowych przepiséw prawa lub ich zmiany albo

wprowadzenia nowych wymogoéw instytucji nadzorczych lub ich zmiany,

zwigzanych z funkcjonowaniem sektora bankowego, rynku kapitatowego
lub rynku ustug finansowych (zwanych dalej ,Regulacjami”).

Uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 7, dotyczy wytqcznie sytuacji, gdy
bezposrednim skutkiem wprowadzenia lub zmiany Regulacji jest natozenie
na Biuro obowigzku wprowadzenia nowych ustug, optat lub prowizji lub
zmiana kosztéw ponoszonych przez Biuro w zwiqzku ze $wiadczonymi
ustugami. W takim przypadku zmiana stawek dotyczy¢ bedzie wytgcznie
optat i prowizji zwigzanych z ustugami, ktérych koszty ulegajg bezposrednim
zmianom w efekcie wprowadzenia lub zmian Regulacji, a kierunek i zakres
zmian odpowiadaé bedzie kierunkowi i zakresowi zmian kosztow.

W przypadku wprowadzenia nowych Regulacji lub ich zmiany dana optata
lub prowizja zostanie zwiekszona lub pomniejszona maksymalnie o potowe
kwoty, o jakg zmianie ulegnie koszt ponoszony przez Biuro w zwigzku
z wykonywaniem danej ustugi - zasada ta jednak nie ma zastosowania do
zmian w prawie podatkowym.

Biuro wprowadzi nowe optaty i prowizje lub dokona zmiany stawek optat

i prowizji, o czym poinformuje Klienta w sposéb okreslony w Regulaminie,
nie pdZniej nizw terminie 30 dni od daty wejscia w zycie lub zmiany Regulacji.

W komunikacji do Klientéw zwigzanej ze zmiang treéci Taryfy Biuro

wskaze zmieniong Regulacje stanowigcg podstawe do zmian tresci Taryfy,

umozliwiajgc Klientom weryfikacje podstawy, zakresu i kierunku zmian.

Biuro jest uprawnione:

1) do wprowadzenia do Taryfy nowych optat lub prowizji, ktére wynikajq
zwprowadzenia przez Biuro nowych ustug dla istniejgcych produktow, pod
warunkiem, ze korzystanie z tych ustug, a tym samym ponoszenie przez
Klienta optat zich tytutu nie bedzie obligatoryjne. Zmiana ta mozliwa jest

w kazdym czasie i nie jest uzalezniona od przyczyn okreslonych w ust. 5,

2) dozmiany Taryfy polegajgcej na obnizeniu lub uchyleniu optat lub prowizji
w niej zawartych, co mozliwe jest w kazdym czasie i nie jest uzaleznione
od przyczyn okreslonych w ust. 5,
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3) dorezygnacji zpodwyzszenia wysokosci wszystkich lub wybranych optat
lub prowizji w danym roku, pomimo zaistnienia przyczyn wskazanych
w ust. 5 pkt 1)-2). W takim przypadku w kolejnym roku (o ile zaistniejq
wspomniane przyczyny) Biuro moze dokonac¢ takiego podwyzszenia
o warto$¢ nieprzekraczajgcg sumy Inflacji oraz Zmian przecietnego
wynagrodzenia w poprzednich latach, w ktérych podwyzka nie miata
miejsca (nie wiecej jednak niz za trzy ostatnie lata),

4) do zaokrgglania nowych wysokosci optat i prowizji, o ktérej mowa w ust.
5 pkt 1)-2) do petnych dziesigtek groszy.

§136
Korespondencja do Klienta wysytana jest na wskazany adres lub adres siedziby
chyba, ze Klient podatinny adres do korespondencji, zgodnie z § 13, z zastrzezeniem
§ 82 lub wysytana jest drogg e-mailowg w przypadku zgody Klienta na wystanie
korespondencji za posrednictwem takiego Elektronicznego nosnika informacji.

§137
W przypadku utraty dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢ Klienta Biuro na
podstawie Dyspozycji Klienta dokonuje zastrzezenia Rachunku inwestycyjnego
niezwtocznie po otrzymaniu Dyspozycji.

§138

Klient, ktory za posrednictwem Systemu obstugi, uzyskuje lub posiada dostep do
informacji rynkowych udostepnianych przez Gietde Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. lub innego dostawce takich informacji, nie moze w jakikolwiek
sposéb i w jakiejkolwiek formie przekazywaé tych informacji jakimkolwiek
podmiotom, o ile nie uzyska na to zgody Biura lub nie zawrze stosownej umowy,
regulujqcej kwestie zwigzane z dostepem i przekazywaniem takich informacji
podmiotom trzecim.
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